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Sammanfattning

Detta dokument utgér Nordic Guarantee Forsakringsaktiebolags ("Nordic Guarantee” eller ”bolaget”)
solvens och finansiella stillning rapport ("'SFCR”) som férsakringsbolag med site inom den Europeiska
unionen arligen ska uppritta. Rapporten syftar till att ge en beskrivning av foretagets verksamhet, resultat,
dess foretagsstyrningssystem, riskprofil, virdering fér solvensindamal och kapitalhantering for
rapporteringsaret 2022.

Vetrksamhet och Resultat

Nordic Guarantee Forsakringsaktiebolag dr ett heligt dotterbolag till Manzillo Holdings Limited, ID-
nummer 69287, med site i Guernsey.

Bolagets huvudkontor ir beldget 1 Kista utanfér Stockholm. Verksamheten bedrivs 1 Sverige och genom
filialer 1 Norge, Finland, Danmark och fran 2022 dven 1 Spanien.

Bolaget har bedrivit verksamhet sedan december 2003. Bolagets koncession omfattar
skadeforsikringsklasserna 15 borgen, 14 kreditférsakring, 16 annan formogenhetsskada respektive 9

annan sakskada. Bolaget dr dven registrerat for grinsoverskridande verksamhet i ett flertal linder inom
EU.

Bolagets huvudomrade fortsitter att vara att stilla garantier till byggindustrin, men dven andra typer av
garantier ingar i bolagets produktportfélj, bl.a. tullgarantier.

Sedan november 2020 tecknar Bolaget fordonsforsikring (ej trafikf6rsakring) pa Irland genom en agent,
AutoProtect Polska spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Detta har 6kat volymerna och medfort
ett 6kat kapitalkrav, men samtidigt bidragit med diversifieringseffekter.

Ar 2022 identifierade styrelsen ett tillfille att inga ett partnerskap med Kozoo SAS, som ir en férmedlare
av djurforsikringar baserade 1 Frankrike. I augusti 2022 registrerades Bolaget av Finansinspektionen foér
att teckna djurforsikring inom forsikringsklass 9 annan sakskada i Frankrike, med stéd av reglerna om
grinséverskridande verksamhet. Distributionen av djurforsikringarna paborjades i november 2022.

Under 2020 utokades bolagets licens till att dven omfatta kreditférsakring. Detta har inte haft nagon
paverkan pa kapitalkravet dels da kredit-och garantiférsakringar faller under samma forsikringsklass i
solvensberikningarna dels da hittills inga kreditf6rsakringar har tecknats.

Som konstaterades 1 forra arets rapport fortsitter bolagets fokus att vara att effektivt hantera riskerna
inom portféljerna och detta accelererades ytterligare av krisen i Ukraina, vilken starkt paverkat de flesta
ekonomiska prognoser for 2022 och framat. Fér den globala ekonomin, saval Europa som Norden,
borjade tillvaxten avta under de senare delarna av 2022. De O6kade riskerna pa marknaden innebar att
bolaget ytterligare justerade sin riskaptit, sarskilt inom ”small-segmentet”, men dven inom verksamheten
som dr exponerad mot fastighetsutveckling. Trots detta har fOretaget hittills presterat enligt
forvantningar. Skadefrekvensen har 6kat i mindre skala an forvantat, men bolaget har en férvintan om
att en fordrojning av effekterna ar att vinta.



Investeringsresultaten har varit fortsatt positiva, trots ett storre fall pa globala marknader, vilket
aterspeglar foretagets mycket forsiktiga instillning till allokering av investeringar. Riskaptiten dr fortsatt
konservativ.

Foretagsstyrningssystemet

Nordic Guarantee tillimpar principen om de tre fOrsvarslinjerna for att sdkerstilla en effektiv
riskhantering och intern styrning och kontroll samt en tydlig roll- och ansvarstérdelning inom
organisationen. Som ett resultat av 6kade regulatoriska krav, en nigot férindrad riskprofil pa grund av
att bolaget verksamhet vixer samt etablering pa andra marknader ser foretaget for narvarande 6ver sitt
internkontrollsystem for att sidkerstilla att det dven fortsittningsvis har ett robust och dndamalsenligt
ramverk for intern kontroll och riskhantering.

Riskprofil
Nordics Guarantees risker dr uppdelade 1 olika riskkategorier, huvudsakliga risker samt underkategorier

till dessa, som tillsammans bildar Bolagets sk. “risk universe”. Foljande riskkategorier kan appliceras pa
verksamheten:

Non-life underwriting risk Market risk Counterparty default risk
* Premium and reserve risk * Interest rate risk * inreinsurance contracts
* Catastrophe risk * Spread risk * Other counterparty risk
* Lapse risk * Currency risk
* Market concentration risk
* Equity risk

Operational risk Business risk

* Product and process risk * Reputational risk
* Personnel risk = Strategic risk

* Security risk * Revenue risk

s [T risk Concentration risk in insurance

Legal and compliance risk business

Liquidity risk

Under 2022 genomférde Nordic Guarantee sin arliga egna risk och solvensbedémning (ORSA). ORSA
rapporten skickades in till Finansinspektionen i december 2022. ORSA-processen och resultaten av de
framiétblickande solvenskapitalberidkningarna ("SCR”), som dr baserade pa budgeten fér 2022 och
affirsplanen for de tre foljande aren, har visat pa bolagets f6rmaga att leva upp till bade de interna och
de externa kraven pi kapitalbas/tillgingligt kapital i férhallande till SCR kravet.

Virdering for solvensindamal

Bolagets kapitalbas omfattas av de lagstadgade minimikapitalkraven enligt Solvens II-reglerna. Pa
balansdagen var minimikapitalkravet (MCR) beriknat till TSEK 40,334 (2021; 45 550),
solvenskapitalkravet (SCR) till TSEK 160,649 (2021; 182 225) och kapitalbasen till TSEK 274,584 (2021;
241 934).

Sammanfattningsvis bedéms framtidsutsikterna f6r Bolaget som goda.
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A. Verksamhet och resultat

Bolagets juridiska form
Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag
Adress: Kista Science Tower, 164 51 Kista, Sweden

Tel: +46 8 34 06 60
E-postadress: info@nordg.com

Hemsida: www.nordicguarantee.se

Nordic Guarantees juridiska form ar aktiebolag.

Tillsynsmyndighet
Finansinspektionen (FI”)

Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden
Tel: +46 408 980 00

E-postadress: finansinspektionen@fi.se

Grupptillsynsmyndighet
Fran och med den 1 januari 2021 4r NG det enda forsakringsforetaget 1 koncernen med huvudkontor i

EU och som ett resultat av detta har Finansinspektionen meddelat sin avsikt att genomféra grupptillsyn
genom andra metoder 1 enlighet med artikel 262.2 i1 Solvens II. Se adress och kontaktuppgifter ovan.

Extern revisor
Daniel Eriksson (Ernst & Young AB)
Adress: Box 7850, 103 99 Stockholm, Sweden

Tel: +46 8 520 590 00
E-postadress: daniel.eriksson@se.ey.com

Agare med kvalificerat innehav:
Manzillo Holdings Limited

Adress: 3trd Floor, 1 Le Truchot, St Peter Port, Guernsey, GY1 1WD

Tel: +350 200 03777
E- postadress: shaun@redsands.gi

Gruppstruktur

Nordic Guarantee dgs till 100 % av Manzillo Holdings Limited (MHL). Red Sands Insurance (Europe)
Limited dr det storsta foretaget inom koncernen. Bolaget avyttrade sina andelar i Lombard Australia
Holdings till sitt moderbolag, MHL, i april 2022.

Fore utgangen av overgangsperioden for Storbritannien (och Gibraltars) uttride ur Europeiska unionen,
utovade Gibraltar Financial Services Commission (GFSC) grupptillsyn enligt Solvens 2-reglerna. GFSC
har angett att de forvantar sig att utova fortsatt tillsyn 6ver koncernen i syfte att reglera Red Sands Group,


mailto:info@nordg.com
mailto:shaun@redsands.gi

och att Red Sands Group och GFSC fortsitter att arbeta mot ett lampligt tillsynsramverk for detta
dndamal.

NG forvintas inga 1 GFSC:s gruptillsyn. FI (som den enda behériga myndigheten i EU) har angett att de
avser att utbva grupptillsyn genom andra metoder, och NG ir dirmed skyldiga att rapportera
gruppinterna transaktioner till FI.

Organisationsschemat nedan illustrerar den aktuella gruppstrukturen.

Manzillo Holdings Limited

100% 100% 80%
Polar Risk Managers Lombard Australia
AB Holdings Pty Limited

Red Sands Group Holdings Limited

100%
Assetinsure Holdings

Intermediate Non-
Trading Holding
Companies

Pty Limited
3 Py 100% 100% 100% 100%
§ E jor:a:is l;:":;an:]e AssRe:nsczng;:':on Nordic Guarantee Assetinsure Pty
I N N P
§ 2 E p_ "'_ urop: Y ) .p ¥ Forsakringsaktiebolag Limited
=1 ] Limited (Europe) Limited

Forsidkringsklasser och viktiga geografiska verksamhetsomraden

Bolagets frimsta verksamhet dr att teckna borgensforsikring i Norden och Spanien. NG innehar tillstand
fran FI att teckna borgensforsikring i Sverige samt 1 Norge, Finland, Danmark och Spanien genom
filialer. Huvudkontoret ar baserat i Stockholm och filialerna i Képenhamn, Oslo, Helsingfors och Malaga.
Den senare registrerades 2021 och verksamhet har bedrivits fran Malaga frin och med 2022.

Verksamheten riktar sig frimst mot kunder inom byggindustrin men Bolaget tecknar dven andra typer
av kontraktsgarantier och lagstadgade garantier, t.ex. tullgarantier.

Under aret blev Foretaget blev forsikringsgivare f6r Kozoo SAS, en férmedlare av husdjursforsakringar
registrerad 1 Frankrike.

Bolaget har registrerat grinséverskridande verksamhet i féljande linder (utéver de nordiska linderna
och Spanien):

e Tjeckien e [talien

e DPortugal e Island

e DPolen e Frankrike

e Estland e Belgien

o Lettland e Tyskland

e Litauen e Nederlinderna
o Irland e Osterrike



Betydande affirshindelser och 6vriga hindelser

Nordic Guarantee Forsikringsaktiebolag investerade i Lombard Australia Holdings PTY LTD i juni 2019
da man kopte 31 % av bolaget. Bolaget avyttrade sina andelar till sitt moderbolag MHL 1 April 2022.
Syftet med forsiljningen var att konsolidera forsakringslicenser under MHL och forsiljningen har dven

bidragit positivt till Bolagets solvensposition.

I'augusti 2022 erholl NG tillstand for att teckna djurforsakringar pa grinsoverskridande basis 1 Frankrike,
under forsikringsklass 9 — annan egendomsskada. Som rapporterats i den extra ORSA-rapporten som
limnades in 2022, identifierade styrelsen en mojlighet att samarbeta med Kozoo SAS, en

djurfoérsakringsférmedlare registrerad i Frankrike.

A.2 Forsdkringsresultat

Tabellerna nedan ér utdrag fran de reviderade finansiella rapporterna fran 2021 och 2022.

2022
Direkt forsikring | Direkt Mottagen Totalt
Svenska risker forsikring | aterforsikring
(borgen) Utlindska
risker
Premieintakter fe r 16 797 90 962 11 665 119 424
Kapitalavkastning 6verfoérd fran 660 3253 3913
finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter 1769 26 322 28 091
Forsikringsersittningar f e r -1 331 -55192 -115 -56 638
Driftskostnader -12 378 -53 734 -1 505 -67 616
Skadeforsikringsrorelsens tekniska 5518 11 611 10 046 27175
resultat
2021
Direkt Direkt Mottagen Totalt
forsakring forsikring aterférsikring
Svenska Utlindska
risker risker
(borgen)
Premieintakter fe r 15719 67 192 3846 | 86758
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 1250 1653 2903
Ovriga tekniska intikter 1379 16 083 17 462
Forsikringsersittningar f e r -14 084 -15 701 -492 | 30277
Driftskostnader -8 385 -42 067 -465 | 50917
Skadeférsikringsrorelsens tekniska resultat 4121 27 160 2889 | 25929




Sammandrag av finansiell information

MSEK 2022 2021
Premieinkomst 349 770 300 353
Tekniskt resultat 27175 25929
Eget Kapital 232968 221 350
Solvenskapitalkrav 160,649 182 225
Kapitalbas enligt Solvens II 274,584 241 934
Solvenskvot (Solvens II baserad) 170,92% 132,77%

Premieinkomst

De marknadsstorningar som den ryska invasionen av Ukraina har orsakat hade en negativ effekt pa
omsattningen for sista kvartalet 2022. Aktivitetsnivaerna i de sektorer som bolaget dr aktiv inom borjade
visa en nedgang under senare delen av 2022, en nedgiang som har fortsatt in 1 forsta kvartalet 2023. Trots
nedgiangen fortsatte bolaget att ytterligare forbattra processerna for underwriting, sirskilt avseende
verktyg for portfolio management och parameterstyrd underwriting, samt att utveckla vart
forsakringssystem under 2022.

Resultat per portfolj

Premieinkomsterna 6kade till TSEK 349,770 (300 353) som ett resultat av god aktivitet pa en del av vara
marknader under de tre forsta kvartalen. Under tredje kvartalet 2020 beslutade bolaget att paborja
utfasningen av reseportféljen, som var mest utsatt for pandemin.

Surety Sweden

Premieinkomsterna minskade med 2 % under aret. Minskningen berodde pa det ligre aktivitet inom
vara marknadssegment mot slutet av aret.

Surety Finland

En 6kning av premieinkomsten med 24 % har uppnitts trots att den finlindska portfoljen kan anses vara
mogen. Portféljen har diversifierats genom att stora garantier inom marknadssegment utanfor
bygegbranschen har utfirdats. Den finska portfoljen har, till skillnad frain andra marknader dar vi ér
verksamma, mindre konkurrensutsatta och dirfér har vi kunnat bibehalla en hogre prisniva.

Surety Norway

Premieinkomsten holl sig pa samma nivda som under férgiende ar. Den 6kade konkurrensen hade en
negativ inverkan pa den forvintade tillvixten, men under 2022 tog den norska portféljen vissa
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marknadsandelar, sirskilt inom anlidggningsentreprenader. Marknaden ar fortsatt stark och darfor ar vi
fortsatt optimistiska om en positiv utveckling pa medellang sikt.

Surety Denmark

Premieinkomsten 6kade med 87 % under aret, aven om tillvaxten gick fran en relativt lag niva féregaende
ar. Portféljen utvecklades ocksia ndgot mer positivt inom segmentet stora kunder. I Danmark har
hyresgarantier till privatpersoner distribuerats sedan mitten av 2020. Produkten distribueras genom en
forsakringsagent som heter Keyhole.

Surety Spain

Premieinkomsterna 6kade med 69% under aret. Den stora tillvixten forklaras av att portféljen ar
nyetablerad och didrmed utgar fran en lidgre niva dn Gvriga portfoljer i bolaget. Portfoljen dr bland annat
verksamt inom byggsektorn, gruvrehabilitering och férnybar energi.

Travel
Nordic Guarantee beslutade att fasa ut produkten sedan Q3 2020.

Miscellaneous Financial Loss/Annan formdogenhetsskada

AutoProtect

Sedan den 1 november 2020 ir Nordic Guarantee férsikringsgivare gentemot den irlindska marknaden
inom forsikringsklassen annan formogenhetsskada genom en agent, AutoProtect Polska. Den irlindska
portféljen bestar av produkter som kompletterar traditionell motorférsakring. Jamfort med 2021 sjonk
premierna med 16,3 %. Minskningen av premieinkomsten forklaras av ligre aktivitet pa marknaden, pa
grund av problem med leveranskedjan inom fordonsindustrin, och de nuvarande ekonomiska
utmaningarna som Irland star infér. Nir man tittar pa sammanfattningen av alla silda
forsikringsprodukter gir den beriknade slutliga skadeprocenten ned och ligger inom det 6nskade
spannet. Enligt bolagets prognoser kommer portféljen att aterga till tillvaxt vad giller premieinkomst
inom en snar framtid.

Other Damage to Property

Kozoo

Sedan den 14 november 2022 ir Nordic Guarantee forsikringsgivare pa den franska marknaden inom
forsakringsklassen annan férmogenhetsskada genom en agent, Kozoo SaS. Den franska portfoljen bestar
av produkterna hund- och kattfoérsikring. Med utgangspunkt i att verksamheten ér nystartad och 1 en
uppbyggnadsfas samt att strategin ar att skala upp verksamheten langsamt ér det inte maoijligt att dra nagra
ytterligare slutsatser baserat pa det laga antalet salda forsikringar.

A.3 Investeringsresultat

Det primira syftet med kapitalférvaltningen ar att alltid ha tillrackligt med stabil och likvid kapitalbas f6r
att ticka forsdkringstekniska avsittningar, inklusive en buffert i enlighet med bolagets policy for riskaptit.
Kapitalférvaltningen bor alltid 6verviga risknivan for att optimera kapitalanvandningen.
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Foljande tillgangar och kontanta medel innehades for att ticka de forsiakringstekniska
avsattningarna per den 2021-12-31 (alla belopp 1 TSEK):

Foretagsobligationer 4 430
Rintefonder 163 199
Andelar 1 intressebolag 120 056
Lan 18 674
Kassa Bank 20 674
Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar och betalda skador 230 953
Totala tillgangar for att ticka férsikringstekniska avsittningar 557 986

Foljande tillgangar och kontanta medel innehades for att ticka de forsakringstekniska
avsattningarna per den 2022-12-31 (alla belopp 1 TSEK):

Statsobligation 74 133
Rintefonder 204 366
Andelar 1 intressebolag 557
Lan 18 998
Kassa Bank 39 351
Aterforsikrarnas andel av torsikringstekniska avsittningar och betalda skador 367 095
Totala tillgangar for att ticka férsikringstekniska avsittningar 704 500

Kapitalavkastning redovisas 1 resultatrikningen i den period dd den uppstar. Det orealiserade resultatet
inkluderar effekten fran valutakursomrikning fran utlindsk valuta till rapporteringsvaluta.

Foljande resultat redovisas i resultatrikningen per den 2021-12-31 (alla belopp i TSEK):

Orealiserat resultat pa langfristiga vardepapper 2568
Realiserat resultat pa langfristiga virdepapper 309
Rinta pa langfristiga virdepapper 908
Total avkastning 3785

Foljande resultat redovisas 1 resultatrikningen per den 2022-12-31 (alla belopp 1 TSEK):

Orealiserat resultat pa langfristiga virdepapper -2 017
Realiserat resultat pa lingfristiga virdepapper -268
Rinta pa langfristiga virdepapper 1689
Total avkastning -596
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A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolagets verksambhet dr direkt forsakring i klasserna borgensfoérsakring, annan férmogenhetsskada samt
annan sakskada.

A.5 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare information att ge, som inte har behandlats i andra avsnitt.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allmén information om foretagsstyrningssystemet

Foretagsstyrningssystemet hos Nordic Guarantee bygger pa principen om de tre férsvarslinjerna, med en
tydlig roll- och ansvarsférdelning for att sikerstilla en effektiv riskhantering och intern kontroll. Det

illustreras av organisationsdiagrammen nedan.

Board of Directors

e
Committee Committee |+

Claims.
Committee

Remuneration
Committee

Risk Management Function Internal Audit

Actuarial Function
Compliance Function

CEO

Business units

Board of Dir

Remuneration sk & Audit
Committee Committee

Underwriting
Committee

Internal Audit

Partnerships & Finance, Capital HR and People
Agency & Investments development

Commercial

Surety

Nordics

Claims & Legal

Digitisation &
Systems
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Det har skett ett antal forindringar av organisationen under 2022, jaimfort med strukturen som
presenterades 1 2021 ars rapport. Forindringarna bestod 1 forsta hand av ytterligare separering av de olika
funktionerna/affirsenheterna men har inte haft nigon storre inverkan pa den dagliga verksamheten eller
foretagsstyrningssystemet.

Nordic Guarantees styrelse ansvarar for bolagets foretagsstyrningssystem och har utsett en VD som
hanterar den l6pande verksamheten i bolaget. Inom bolaget finns ett antal kommittéer: For mer
information, vinligen se nedan.

Den forsta forsvarslinjen bestair av affirsenheterna Surety, Partnerships and Agencies och
supportfunktionerna Finance, HR and IT & Systems.

Organisationen under Surety, NG:s huvudsakliga affirsverksamhet, ansvarar for all underwriting och
skaderegleringsverksamhet pa de nordiska och spanska marknaderna. Surety omfattar dven
affirsutvecklingsinitiativ (digitalisering, produktutveckling och nya marknader).
Skaderegleringssavdelningen arbetar proaktivt for att sikerstilla effektiv skadehantering. De stédjer
ocksa underwriting-teamen vad giller juridiska granskningar av férsakringsvillkor och legala krav i olika
jurisdiktioner.

Partnerships and Agency ansvarar for allt samarbete med férmedlare och andra partners avseende andra
forsakringsklasser dn borgensforsakring. Finance, Capital and Investments ansvarar for redovisning,
férvaltning av bolagets kassa samt allmin féretagsadministration. HR & People Development arbetar
med initiativ f6r medarbetar- och ledarutveckling, samt andra personalrelaterade fragor. I'T & Systems
ansvarar for datahantering, utvecklingsarbete och for att hélla var I'T-milj6 stabil och anpassad for viar
verksambhet.

Fran och med 2022 upprittades Internkontrollfunktionen, vilken dr en stédfunktion 1 syfte att
uppritthalla foretagsstyrningssystemet och ir knytpunkten f6r samordning och uppféljning av andra och
tredje fOrsvarslinjens verksamhet men ar inte betraktas som en affirsenhet eller del av forsta linjen
eftersom den inte dr involverad 1 nagra operativa beslut.

Den andra forsvarslinjen omfattar nyckelfunktionerna Regelefterlevnad, Aktuarien och Riskhantering,
samt Chief Information Security Officer (CISO). Under 2022 har nyckelfunktionerna Regelefterlevnad,
Aktuarie och Internrevision varit utlagda ut pa entreprenad, medan Riskhanteringsfunktionen ir en intern
funktion. Alla nyckelfunktioner och CISO rapporterar till Risk & Audit Committee och till styrelsen.
Fran och med 2023 kommer Regelefterlevnadsfunktionen inte lingre vara utlagt till en serviceleverantor.

Den tredje fOrsvarslinjen utgors av internrevisionsfunktionen som granskar och utvirderar
foretagsstyrningssystemet inklusive forsta och andra férsvarslinjen.
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Styrelse

Ut6ver det som nimnts ovan sa har styrelsen det 6vergripande ansvaret for bolagets organisation och
verksamhet. Bolaget ska dven sikerstilla att bolaget ar strukturerat pa ett sidant satt att dess redovisning,
férvaltning och Ovriga finansiella omstindigheter kontrolleras och skots pa ett tillfredsstillande sitt.
Styrelsen dr dven ansvarig for att kontinuerligt utvardera bolagets finansiella stallning och for att utse den
verkstillande direktéren, (VD).

Utskott och kommittéer

Som tidigare nimnts verkar styrelsen genom olika kommittéer, vilka ar f6ljande: Underwritingkommittén,
Ersittningskommittén, Skadekommittén och Risk-och Revisionskommittén.

Underwriting Committee (underwritingkommittén)

Tva styrelseledamoter, inklusive VD, deltar 1 Underwritingkommittén, vilken ansvarar for att fatta
underwriting-beslut om hoga belopp i enlighet med bolagets interna styrdokument samt bolagets
delegeringsordning. Kommittén behandlar drenden som liggs fram av bolagets underwriting
organisation.

Remuneration Committee (ersittningskommittén)

Ersittningskommittén bestar av tva styrelseledamoter, varav en ér styrelseordféranden. Kommittén
beslutar om ersattning till ledningsgruppens medlemmar samt struktur f6r eventuell utbetalning av rorliga
ersattningar. VD:s ersittning beslutas av styrelsen efter rekommendation fran ersattningskommittén.

Claims Committee(skadekommittén)

Skadekommittén bestar av tva styrelseledamoter, inklusive VD, samt Head of Claims and Salvaging.
Kommittén ir inget styrelseutskott 1 egentlig mening utan har av VD tilldelats mandat att fatta beslut 1
samtliga skadedrenden som presenteras for dem.

Risk & Audit Committee (tisk-och revisionskommittén)
Risk-och Revisionskommittén bestir av styrelseordféranden samt tvd ytterligare styrelseledamoéter,
Kommittén behandlar frigor och drenden hanférliga till riskhantering, regelefterlevnad samt revision 4
styrelsens vignar och ir ett forum for beredning av beslut i dessa drenden, men dven for att utmana
kontrollfunktionernas resonemang och beredning av drenden.

VD

VD ska leda den dagliga verksamheten i enlighet med styrelsens riktlinjer, instruktioner och 1 enlighet
med budget. I det ingér ansvar for den 6vergripande verksamheten och personal. VD ansvarar ocksa for
att bolagets redovisning skots 1 enlighet med tillimplig lagstiftning och féreskrifter, och att bolagets
ckonomi skéts pa ett tillfredsstallande sitt. VD ska ocksa striva efter att organisationen och ledningen
av verksamheten praglas av ett palitligt system for internkontroll.
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Management team (ledningsgrupp)

2022 gjordes forandringar 1 ledningsgruppen for att bittre spegla den nuvarande organisationsstrukturen.
Ledningsgruppen driver de strategiska initiativ som Styrelsen kommit 6verens om och sikerstiller att alla
affirsenheter 4r samordnade. Ledamoterna bestar av VD, cheferna f6r de olika affarsenheterna samt for
internkontrollfunktionen.

Nyckelfunktioner

Riskhanteringsfuntkionen

Nyckelfunktionerna agerar och rapporterar direkt och separat till styrelsen kvartalsvis, vilket sikerstaller
de centrala funktionernas mojligheter att agera oberoende gentemot bide verksamheten och varandra.
Funktionerna har inget operativt ansvar eller befogenhet 6ver nagot av de omraden som ar féremal fo6r
nyckelfunktionskontroll. Funktionerna dr dirmed oberoende fran verksamheten. En mer detaljerad
beskrivning av respektive nyckelfunktions roller och ansvar presenteras under avsnitt B3-B6.

Alla nyckelfunktioner, férutom Risk Management-funktionen, har lagts ut pa externa tjansteleverantorer
under 2022. Regerlefterlevnadsfunktionen kommer dock att etableras internt frin och med den 1 januari
2023.

CISO (Chief Information Security Officer) ansvarar fOr att uppratthalla foretagets strategi att sakerstalla
att informations-och tekniska tillgangar ar tillrdckligt skyddade. CISO stodjer ocksa affirsenheterna vad
giller att identifiera, utveckla, implementera och uppritthéilla processer for att minska riskerna med
informations- och kommunikationsteknik (IKT).

For att sakerstilla oberoendet och objektiviteten ska informationssiakerhetschefen sa langt som maoijligt
separeras fran I'T-utvecklings- och verksamhetsprocesser.

Visentliga férindringar i féretagsstyrningssystemet

Det har inte skett nagra visentliga férandringar i foretagsstyrningssystemet under rapporteringsperioden
utover de organisatoriska forandringar som nimns ovan och som beskrivs nirmare nedan i detta avsnitt
B.

Styrdokument for ersidttning
Bolagets policy for ersittning finns i styrdokumentet "Remuneration Policy” och omfattar samtliga

anstillda pa bolaget. Styrdokumentet 4r en del av Nordic Guarantees riskhanteringssystem.

Utgangspunkten fér bolagets styrdokument for ersittning och ersittningssystemets struktur ar att
maximalt effektivisera incitamentsprogrammen f6r att attrahera, behalla och motivera kompetent
personal och for att bolaget ska kunna uppna sina strategiska méal och verksamhetsmal.
Ersittningspolicyn ska vara i enlighet med bolagets riskhanteringsstrategi, riskprofil, riskhanteringsrutiner
och langsiktiga intressen. Den ska dven innefatta atgiarder for att motverka intressekonflikter.
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Ersittningssystemets struktur utgar fran att den totala ersittningen inte ska motverka bolagets mojlighet
att uppvisa ett positivt resultat Over en konjunkturcykel. Systemet dr utformat for att vara
kostnadseffektivt och bestar av bade en fast och en prestationsbaserad rorlig del, pensionsavsittningar
samt andra formaner.

Tillimpningen av ersittningspolicyn fir inte motverka att bolaget agerar hederligt, rittvist och
professionellt och i enlighet med sina kunders bista intresse, ge kunder lampliga rekommendationer eller
presenterar information pa ett opartiskt, klart och icke missvisande sitt. Ersittning baserad pa
forsaljningsmal fir inte utgora incitament att rekommendera kunden en viss produkt. Bolaget verkar f6r
sund riskhantering och for att motverka risken for att anstallda, f6r egen vinnings skull, 6verskrider
bolagets etablerade risktoleranslimiter.

Den fasta ersittningen speglar kraven och forviantningarna for respektive tjanst, med hansyn till den
kompetens och det ansvar som krivs for rollen, arbetsuppgifternas komplexitet samt hur rollen bidrar
till verksamhetens mal. Den fasta ersittningen ar individuell och baseras pa den anstilldes enskilda
prestation. Om ersattningen till en anstalld bestar av bade fast och r6rlig ersittning ska den fasta delen
utgora en tillrickligt hog andel av den totala ersittningen for att undvika att anstillda blir alltfor
beroende av den rorliga delen pa ett sitt som medfor att bolagets intressen viger tyngre an kundernas.

Innehallet i ersattningsprogrammet beslutas av ersattningskommittén arligen, och dokumenteras separat,
Inga visentliga férandringar har gjorts i ersattningsstrukturen under redovisningsaret.

Pensionsformdner

Nordic Guarantee erbjuder sina anstillda ett pensionsprogram 1 enlighet med géllande kollektivavtal. VD
och nyckelfunktioner har ritt till pension enligt kollektivavtal eller individuellt 6verenskommen
premiebestimd avsattning.

Matetiella transaktioner

Inga materiella transaktioner med styrelseledamoter eller ledningsgruppsmedlemmar har genomforts
under aret.
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B.2 Limplighetskrav

Limplighetsprévning — processen

Bolaget har antagit processer och styrdokument foér att uppfylla kraven pa en limplighetsprévning av
styrelsen (inklusive VD) och ansvariga chefer f6r nyckelfunktioner och dess anstallda. Processerna och

styrdokumenten revideras arligen. Syftet med processen ir att sidkerstilla att Nordic Guarantee leds av
medarbetare med erforderlig kompetens och integritet.

Kompetens, kunskap och expertis

Nordic Guarantee tar sirskilt hinsyn till rykte, fardigheter, kunskap och expertis under
limplighetsbedomningen av potentiella kandidater. Processen dr tillimplig fér uppdrag som
styrelseledamot, VD eller medarbetare i en nyckelfunktion. Beroende pa den tilltinkta tjansten for
kandidaten kan olika erfarenheter vara av betydelse. Vid bedomningen ska kandidatens utbildningsniva,
kunskap och kompetens beaktas, om detta dr relevant f6r uppdraget. Expertis betraktas som en teoretisk
erfarenhet till f6ljd av utbildning, praktisk erfarenhet sisom tidigare liknande och/eller pa annat sitt
relevanta uppdrag.

Gott rykte och integritet

De personer som ér féremal f6r en limplighetsbedomning forvintas ha ett gott anseende och integritet.
Bedomningen innefattar en granskning av personens irlighet och ekonomiska stillning baserat pa
dokumentation avseende anseende, uppforande och yrkesutévning, inklusive brottsliga, ekonomiska och
regulatoriska aspekter som dr relevanta for bedomningen. Bedomningen utférs genom en
bakgrundskontroll via myndighetsregister och uppgifter frain den anstillde.

Styrdokument och processer
Styrelseledamoter, VD och personal inom nyckelfunktioner
Nordic Guarantee har interna regler fOr att sikerstilla att styrelseledaméterna, VD:n samt medarbetare 1

centrala funktioner (aktuariefunktionen, regelefterlevnadsfunktionen, riskhanteringsfunktionen och
internrevision) vid alla tillfillen dr limpliga for sitt uppdrag

Alla personalkategorier som anges ovan ar féremal for en lamplighetsprévning vid anstillning, byte av
befattning samt under pagiende anstillning Arligen utfors en kontroll for att sikerstilla att dessa anstillda
foljer regelverkets krav. Som stéd for limplighetsbedomningen gbrs bakgrundskontroller via
myndighetsregister.

Styrelsens samlade kompetens

Bolaget ska sikerstilla att styrelsen som helhet har tillrickliga kvalifikationer, kunskaper och relevant
erfarenhet fOr att sikerstilla att bolaget leds och Gvervakas pa ett professionellt och limpligt sitt. En
bedémning av den samlade kompetensen ska géras nir styrelsesammansittningen forindras samt minst
arligen. Resultatet rapporteras till Finansinspektionen.
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Utvirderingen garanterar att Nordic Guarantees styrelse tillsammans besitter den kompetens och
erfarenheter som behovs inom omradena:

e Forsikringsverksamhet i allminhet

e Styrelseansvar och ledning

e FDorsikringsrelaterade regler

e Riskhantering

e Bolagsstyrning

e Redovisning och finansiell rapportering

e Kapitalforvaltning och kapitalmarknader

e Informationsteknik (kommunikations)sikerhet

e Nordic Guarantees forsakringsprodukter

e Nordic Guarantees verksamhetsgrenar

e Geografiska marknader relevanta f6r Nordic Guarantee

Den samlade bedémningen ska omfatta:

e ctt uttalande om varje enskild styrelseledamots kunskap och erfarenhet och,

e ctt uttalande om styrelsens samlade kompetens.

B.3 Riskhanteringssystemet inklusive egen risk- och solvensbedémning

Strategier, processer och rapporteringsrutiner

Riskhantering dr en viktig bestindsdel for effektiv forvaltning av ett forsakringsbolag och bidrar till
stabilitet och langsiktig l6nsamhet genom att skapa en hogre grad av sikerhet och minska riskerna for
oplanerade kostnader och férluster. Riskhanteringssystemet hos Nordic Guarantee ir en central del av
det interna kontrollsystemet och ir skriddarsytt for att tillgodose bade interna och externa krav och ar
utformat for att sikerstalla att alla visentliga risker identifieras, bedéms, hanteras, 6vervakas, rapporteras,
reduceras och reflekteras i kapitalmodelleringen.

Riskhantering dr en proaktiv process som bestar av att:
e Sikerstilla dgande av risker och kontroller
e Belysa svagheter 1 kontroller och uppritta handlingsplaner for att atgirda dessa.
e Sikerstilla att riskreducerande handlingsplaner upprittas.
e Rapportering av risker till ledning, styrelse, tillsynsmyndigheter m.fl

Givet bolagets riskhanteringsstrategi anvands riskhanteringsstrategin for kontroll av bolagets risktagande
sa att en sund balans mellan foérutsittningarna for avkastning och risknivda uppnas.
Riskhanteringsstrategin dr en integrerad del av foretagets ledningsstrategi.

Den 6vergripande riskhanteringsstrategin for Nordic Guarantee ér att minska de oonskade riskerna sa
mycket som moijligt och hélla de 6nskade riskerna och nédvindiga riskerna pa en acceptabel niva,
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kontrollerade genom limiter och/eller riskreducerande strategier. For mer information, se avsnitt C.
Riskprofil.

“Risk universe” and riskaptit

Foretaget kategoriserar risker i huvudkategorier och underkategorier, ett ”Risk universe”. Den innehaller
alla, f6r NG, relevanta kategorier av risker i standardmodellen samt nagra ytterligare kategorier av risker
som var verksamhet dr exponerad fér. Foljande kategorisering av risker ses 6ver minst arligen och den
senaste versionen beslutades av styrelsen i november 2022 i samband med den arliga ORSA-processen,
se nedan.

Non-life underwriting risk Market risk Counterparty default risk
*  Premium and reserve risk Interest rate risk * inreinsurance contracts
» Catastrophe risk Spread risk * Other counterparty risk
* Lapse risk Currency risk

Market concentration risk

Equity risk

Operational risk Business risk
Product and process risk * Reputational risk
Personnel risk * Strategic risk

Security risk * Revenue risk
IT risk Concentrationrisk in insurance

Liquidity risk

Legal and compliance risk business

Klimatfoérindringsrelaterade risker och andra hallbarhetsrisker kategoriseras inte separat i NGs “risk
universe”. Dessa virderas 1 stillet i samband med virderingen av 6vriga riskkategorier.

Styrelsen faststiller bolagets 6vergripande riskaptit och risktolerans i enlighet med EIOPA:s riktlinjer f6r
foretagsstyrning. Styrelsen delegerar behorighet till VD att fatta beslut inom de angivna limiterna.
Riskaptiten och risktoleransen innefattar grinser och limiter inom alla riskkategorier. Styrdokument,
faststillda av styrelsen, ger vigledning om vilket riskspann VD kan verka inom. Dessa styrdokument
revideras drligen och efterlevnaden kontrolleras och rapporteras 16pande till styrelsen.

Organisation
Riskhanteringen inom bolaget bygger pé principen om tre férsvarslinjer, enligt foljande:
e Den forsta forsvarslinjen dr den operativa, dagliga verksamheten,

e Den andra forsvarslinjen dr bestar av oberoende kontrollfunktioner som finns inom bolaget,
d.v.s riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlevnadsfunktionen.

e Den tredje forsvarslinjen ér internrevision.
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Styrelsen har det yttersta ansvaret for att sikerstilla att bolaget hanterar risker pa ett effektivt sitt och 1
enlighet med gillande lagar och férordningar. Styrelsen har faststillt de interna krav utifrin vilken
riskhantering ska bedrivas i bolaget och har etablerat risk-och revisionskommittén, vilken har fatt 1
uppdrag fran styrelsen att Overvaka alla risker som bolaget star infor och som finns inom den av styrelsen
faststillda riskaptiten samt enligt Ovriga mandat sa som faststillts i styrdokument, limiter och andra
kontrollmekanismer i férhallande till sadana risker. VD ansvarar for att riktlinjer implementeras och f6ljs
av verksamheten. VD ansvarar vidare for att kontrollfunktionerna ska kunna fullgbra sina uppgifter pa
ett effektivt och korrekt sitt samt se till att funktionerna ar organiserade pa ett satt dir de kan utféra sina
uppgifter objektivt. Eftersom riskhanteringen dr en del av det interna kontrollsystemet bygger
organisationen dven pa principen om de tre forsvarslinjerna.

Forsta forsvarslinjen - Verksamheten

Den forsta forsvarslinjen, affarsenheterna, ansvarar for att utéva riskhantering och intern kontroll inom
sina respektive affirsenheter, vilket innebir att alla risker i de processer de ansvarar f6r ska identifieras,
kategoriseras, dokumenteras och matas. For att sikerstilla att de mest betydande riskerna hanteras pa ritt
sitt, tillimpas nyckelkontroller och riskreducerande atgirder, och effektiviteten hos dessa utvirderas.
Rapportering om risker och utfall av nyckelkontrollerna ska rapporteras til VD och Risk & Audit-
kommittén. I ansvaret ingir aven implementering av styrdokument och att I6pande sikerstilla att externa
och interna regler efterlevs och pad sadant sitt att de av styrelsen faststillda grinserna inte 6vertrids.

Andra forsvarslinjen — Riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen och aktuariefunktionen
samt CISO
Riskhanteringsfunktionen stodjer styrelsen och verksamheten i deras arbete att uppritthalla ett effektivt
riskhanteringssystem. Riskhanteringsfunktionen ansvarar for uppfoljning och kontroll av att
verksamheten identifierar och hanterar alla visentliga risker som bolaget utsitts for eller riskerar att
utsittas for.

Regelefterlevnadsfunktionen ska ge rid om, stddja och kontrollera regelefterlevnaden inom
verksamheten. Funktionen ansvarar vidare fOor att utféra nodvindiga kontroller av verksamhetens
efterlevnad, bade planerade och ad hoc kontroller. Funktionen ska, liksom riskhanteringsfunktionen, vara
oberoende frin verksamheten. Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar regelefterlevnadsrelaterade
risker, kontrollresultat och verksamhetens formaga att folja regelverk kvartalsvis till Risk & Audit
Committee och till styrelsen.

Aktuariefunktionen ska sikerstalla att bolaget pa ett korrekt och limpligt sitt berdknar och virderar de
forsakringstekniska avsattningarna och ansvarar ocksa for att verifiera solvenskapitalkravberikningarna.
Funktionen ansvar ocksa for att sakerstilla efterlevnad av aktuella regelverk avseende forsakringstekniska
avsittningar. Aktuariefunktionen rapporterar till och risk & revisionskommittén och styrelsen minst
arligen.

CISO leder affirsenheterna i arbetet med att identifiera, utveckla, implementera och underhalla processer
tor att minska riskerna med informations- och kommunikationsteknik (IKT).

21



CISO ska rapportera och ge rad till styrelsen regelbundet och pa ad hoc-basis om status for sikerhets-
och informationssikerhetsatgirder, Overvaka och granska implementeringen av sikerhets- och
informationssikerhetsatgirderna, se till att sikerhets- och informationssikerhetskraven foljs vid
anvindning tjansteleverantér och se till att alla anstillda och tjansteleverantérer som far tillgang till
information och system dr tillrickligt informerade om IKT-krav.

Tredje forsvarslinjen - internrevision

Bolagets internrevisionsfunktion rapporterar direkt till styrelsen minst kvartalsvis och ger stod i arbetet
med att utvirdera det interna regelverket for intern styrning och kontroll som dven innefattar andra
linjens funktioner. Internrevisionsfunktionen kontrollerar de kontroller som utférs av funktionerna och
sakerstiller att verksamheten foljer interna och externa regelverk. Funktionen ska vara oberoende 1
férhallande till verksamheten och den andra forsvarslinjen, vilket ger en oberoende férsikran om att
ramverket for riskhantering fungerar som avsett.

Riskhanteringsprocessen

Forsta linjen/affirsenheterna identifierar, kategoriserar och dokumenterar riskerna inom de processer de
ansvarar for. Detta sker vanligtvis genom workshops med processigarna dir dven andra linjen deltar.

De identifierade riskerna bedoms och dokumenteras sedan enligt Bolagets riskmodell. Modellen
inkluderar en virdering av bade inneboende risk 1 en process (inklusive méjliga hallbarhetsrisker), det vill
sidga innan kontroller har tillimpats, och en virdering av den kvarvarande risken, det vill sidga efter att
kontroller har tillimpats och deras effektivitet utvirderats. Hanteringen och reduceringen av identifierade
risker beror pa riskens art och komplexitet och innefattar bland annat styrdokument,
delegeringsordningar, licenser och systemkontroller.

Virderingen av den kvarvarande risken maste vara i linje med den av styrelsen godkinda riskaptiten. Om
den kvarvarande risken Gverstiger riskaptiten ska VD och Risk & Audit Committee informeras.
Processigaren (och riskdgaren) dr ansvarig for att identifiera ytterligare riskreducerande édtgirder for att
risken ater ska hamna i linje med foretagets riskaptit.

Rapportering

Risker rapporteras kontinuerligt till ledningsgruppen, risk-och revisionskommittén och styrelsen och
innehaller som minst en ”High Risk Level Profile” (en 6versikt av risker pa hég niva) med en tillhérande
riskmitigeringsrapport och information om férsakringsexponering samt om skadeutveckling. Dessa ska
aven rapporteras muntligt till styrelsen kvartalsvis, efter genomgang i Risk och revisionskommittén och
innehalla de atgirder for att hantera risker som har vidtagits under perioden.

Riskhanteringsfunktionens sammanstiller dven en skriftlig ars-rapport 6ver funktionens genomférda
aktiviteter under det ganga dret.
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Egen risk-och solvensbedémning (ORSA)

ORSAn ir en strategisk analysprocess vilken kopplar samman resultaten av risk, kapital och strategisk
planering fOr att faststilla bolagets nuvarande och framtida kapitalkrav baserat pa affirsstrategi och
affirsmiljo. ORSA dr en del av riskhanteringssystemet och inkluderar riskprofilen, riskaptiten,
risktoleransen och affirsstrategin.

Foljande bild illustrerar ORSA-processen under 2022
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I Nordic Guarantee deltar ett antal funktioner i ORSA-processen for att ge input om riskerna i de olika
delarna av verksamheten.

ORSA-processen inleddes med strategisk planering dir olika funktioner och delar av verksamheten
bidrog med kunskap om de risker som finns inom Bolagets olika verksamhetsomriden. Resultatet av den
statetegiska planeringen resulterade 1 en affirsplan som dr en beskrivning av Nordisk Guarantees
finansiella stillning, férvintade marknadsutveckling och strategi for innevarande ar samt de kommande
tre aren.

Affirsplanen, som dr resultatet av den strategiska planeringen, utgdr utgangspunkten for diskussionen
under styrelsens ORSA-seminarium. Under seminariet deltog representater fran de olika
nyckelfunktionerna och ledningsgruppen. Bolagets VD, CFO och riskhanteringsfunktionen ledde
seminariet for att sikerstilla att alla risker och relevanta delar av ORSA-processen gicks igenom. Bolagets
riskprofil och inneboende risker inom bolagets verksamhet utgjorde grunden till diskussionen.

Infér seminariet berdknades solvenskrapitalkravet ("SCR”) och minimikapitalkravet’MCR?”), enligt
standardmodellen, utifran affirsplanen, och resulatrikningar och balansrikningar simulerades fér de
kommande tre aren utifran ett antal antaganden, vilka diskuterades och faststilldes av styrelsen.

For att testa affirsplanens robusthet och potentiella volatilitet, faststilldes ett antal stressade scenarier.
Syftet med stresstesterna var att simulera allvarliga, men m&jliga scenarier, bade ur ett mikro-och ett
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makroperspektiv. Riskprofilen (High level Risk Profile) visar de viktigaste riskerna f6r verksamheten och
utgdr grunden for att diskutera och komma 6verens om de stressade scenarierna. Efter styrelseseminariet
beriknades solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet grundat pa dessa stresscenarion. Resultaten gav
styrelsen en bild av hur olika faktorer kan paverka bolagets kapitalkrav. For en bittre forstielse av de
stressade scenariernas effekt inkluderade berikningarna en simulering av utvecklingen av tillgingligt
kapital och kapitalbas. Resultaten och slutsatserna presenteras sedan och diskuteras i risk- och
revisionsutskottet. Ett utkast till ORSA-rapport sammanstalls av riskhatneringsfunktionen, CFO och VD
1 samarbete med utvalda styrelseledamoter. Det slutliga utkastet till ORSA-rapporten presenteras och
godkinns av styrelsen.

Eget solvensbehov

ORSA processen dr en central del Bolagets riskhanteringssystem och utgor basen for Bolagets
kapitalplanering. ORSA-processen och resultatet av berdkningen av framtida solvenskapitalkrav, vilken
grundats pa prognosen for 2022och affirsplanen for de kommande tre dren, har visat att bolaget har
kapacitet att uppfylla bide den interna toleranslimiten for kapitalbas/tillgingligt kapital i forhillande till
solvenskapitalkravet savil som det lagstadgade kravet.

Under ORSA-planeringsseminariet 2022 har styrelsen ansett att det dr svart att faststalla ett lampligt antal
scenarier och, baserat pa riskprofilen pa hég niva, kommit fram till att de flesta scenarier som kan intriffa
sannolikt kommer fran en kombination av ett antal "hindelser".

SCR-berikningar har gjorts pa enskilda hindelser, liksom ett urval av kombinerade hindelser som anses
vara allvarliga och rimliga, men sannolikt inte kommer att realiseras. Ingen av dessa hindelser leder till
att SCR inte uppnas eller utgor ett omvint stressscenario (reverse stressed scenario).

SCR och MCR granskas kontinuerligt och rapporteras vid varje risk-och revisionskommittémaote samt
styrelseméte. SCR och MCR granskas ocksa kvartalsvis i samband med rapportering till FI, som del av
den drliga QRT-rapporteringen.

Den o6nskade solvenskvoten diskuteras och faststills minst arligen i samband med granskningen av
bolagets Risk Appetite Policy av risk-och revisionskommittén och styrelsen. Om solvenskvoten narmar
sig den ldgre troskeln ska det omedelbart diskuteras vilka atgirder som bor vidtas for att aterga till den
onskade nivan. Om solvenskvoten skulle ligga pd en mycket hég niva ska bolaget 6verviga justeringar i
tillgangsallokeringen for att 6ka moijligheten till storre avkastning, samt eventuell utdelning.

Alla kvantifierbara risker som inkluderas 1 Solvens 2-regelverkets standardmodell har analyserats
grundligt. Dessutom har ett antal risker som inte dr inkluderade 1 standardmodellen beaktats under
processen. Icke kvantifierbara risker har diskuterats, men dessa har inte paverkat kapitalkravet.
Riskhanteringsatgiarder bidrar till att hantera risker pa ett effektivt sitt som reducerar kapitalkravet,
samtidigt som kapitalbasen stirks av vinster som genererats tack vare en robust affarsplan och en mer
riskmedveten strategi for allokering av tillgangarna.
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B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet syftar till att sdkerstilla effektivitet och slagkraftighet i linje med fGretagets
strategiska mal samtidigt som det tillhandahaller en struktur f6r sund intern kontroll och riskhantering,
tillforlitlig finansiell rapportering och efterlevnad av tillimpliga regelverk. Systemet for intern kontroll
omfattar foretagets alla visentliga processer.

Som beskrivits ovan tillimpar bolaget principen om tre férsvarslinjer i sin organisationsstruktur, vilket
illustrerar ansvarsférdelningen avseende intern kontroll och rapporteringsstrukturer.

Den férsta forsvarslinjen, affirsenheterna, ansvarar for att utéva intern kontroll inom sina respektive
visentliga processer vilket innebir att alla risker ska identifieras, kategoriseras, dokumenteras och miitas.
For att sdkerstilla att de mest betydande riskerna hanteras korrekt tillimpas nyckelkontroller.
Rapportering om risker och wutfall av nyckelkontrollerna ska riktas till VD och Risk- och
revisionsutskottet. I ansvaret ingar dven implementering av styrdokument och att kontinuerligt se till att
externa och interna regler foljs. I de mer centrala styrdokument som ska efterlevas finns krav pa bland
annat identifiering och hantering av intressekonflikter samt sikerstillande av kontinuitet i verksamheten.

Den andra linjen stodjer forsta linjen med verktyg for att identifiera, mata, kontrollera och rapportera
risker, processer for efterlevnad av lagar, forordningar och riktlinjer f6r forsakringsverksamheter samt
verifiering av forsakringstekniska berikningar. Andra linjens funktioner 6vervakar, styr och utvirderar
forsta linjens kontroller, men kan dven utféra egna, oberoende kontroller.

Andra linjens funktioner 6vervakar, styr och utvirderar forsta linjens kontroller, men kan dven utféra
egna, oberoende kontroller.

Den tredje forsvarslinjen, internrevisionsfunktionen, granskar och utvirderar systemet f6r intern kontroll
och styrning, inklusive nyckelfunktionerna risk-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunktionerna.

Andra linjen och tredje linjen far inte fatta nagra operativa beslut och maste férbli oberoende gentemot
den forsta linjen.

Regelefterlevnadsfunktionen

Inom systemet for internkontroll dr regelefterlevnadsfunktionen placerad inom den andra férsvarslinjen
med syfte att stodja ledningens och styrelsens skyldighet att sidkerstilla att verksamheten bedrivs i enlighet
med gillande interna och externa forsakringsregelverk. Funktionen for regelefterlevnad har under
rapporteringsperioden varit utlagt till en extern leverantér och har varit godkind av Bolagets styrelse.
Fran och med januari 2023 ir regelefterlevnadsfunktionen en intern funktion och ir saledes inte lingre
outsourcad. Funktionen har ritt att 6vervaka all de delar som omfattas av bolagets tillstandspliktiga
verksamhet och ska ges tillgang till all relevant information och material for att kunna utféra sitt uppdrag
pa ett tillfredsstillande och effektivt sitt. For att sikerstilla dess oberoende och foér att undvika
intressekonflikter deltar inte funktionen i nagon av de delar av verksamheten som den kontrollerar eller
1 nagra affirsbeslut.
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Regelefterlevnadsfunktionen deltar i tre huvudprocesser:

1. Radgivning i regulatoriska drenden och regelefterlevnadsirenden

2. Overvakning och kontroll av bolagets efterlevnad av regelverk for forsikringsverksamhet och
andra relevanta regelverk.

3. Information och utbildning om regelverk och regelefterlevnad

Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar l6pande till Risk & revisions kommitteen, minst kvartalsvis
samt en drsrapport som sammanfattar funktionens arbete, rekommendationer och aktiviteter.
Funktionens arbete baseras pa den drsplan som godkinns av styrelsen. Arsplanen baseras pi en arlig
riskbedémning som funktionen genomfor.

B.5 Internrevision

Internrevisionsfunktionen utses av och rapporterar direkt till styrelsen. Internrevisionsfunktionens roll
kan ocksa, sa som ocksa giller f6r riskhanteringssystemet, beskrivas genom bolagets ovannimnda tre
forsvarslinjer, vilka narmare har beskrivits under sektionerna B3 och B4. Internrevisionsfunktionen utgor
tredje forsvarslinjen och ansvarar for att utvirdera limpligheten och funktionaliteten i bolagets
internkontroller och processer samt om de har implementerats och utfors pa ett limpligt och effektivt
sitt.

Funktionen ska ocksa utvirdera andra fOrsvarslinjen, riskhanterings-, regelefterlevnads-, och
aktuariefunktionernas effektivitet och kontrollera att de fullgor sitt uppdrag och ansvar. Vidare ansvarar
den for att utvardera alla funktioner och tjinster som tillhandahalls av tredje part och att deras
prestationer. Detta innefattar revision av skriftliga avtal avseende outsourcing, interna riktlinjer for
outsourcing samt instruktionerna f6r implementering av dessa.

Funktionen ska ocksa bereda en arlig internrevisionsplan, vilken grundas pa den strategiska riskanalysen,
och ska antas av styrelsen. Planen ska innehalla de mest visentliga revisionsomriadena och innefatta en
plan f6r de kommande aren, dir samtliga omraden ska genomga revision.

Sjalvstindighet och oberoende

Internrevisionsfunktionen utses av, och rapporterar till, styrelsen. Funktionen dr oberoende i
férhallanden till den del av verksamheten som ska granskas. De personer som utfor internrevisionen ska
inte ansvara for nagon annan funktion.

Internrevisionsfunktionen 4r outsourcad till en ledande revisionsfirma. Styrelseordféranden ir
bestallaransvarig for utliggningen. Tjinsteleverantoren har inga egna intressen 1 och har heller har inte
affirer med Nordic Guarantee pa ett sidant sitt att leverantéren inte kan utfora revision pa ett
sjalvstindigt och oberoende siitt.
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Det yttersta ansvaret for bolagets styrning, hantering av intern information och internkontroll ligger hos
styrelsen. Revisonen och utvirderingen som utfors av internrevisionsfunktionen medfér inte att NGs
6vriga funktioners ansvar for internkontroll upphor.

Rapportering och overvakning

Internrevisionsfunktionen rapporterar kvartalsvis till styrelsen, risk- och revisionskommittén och VD.
Dessutom ska internrevisionen sammanstilla en arsrapport till styrelsen om de kontroller och atgirder
som vidtagits under aret. Rapporteringen ska dven innehalla utvirderingar gjorda av funktionen och
rekommendationer som har meddelats till styrelsen.

I det fall internrevisionsfunktionens pagaende arbete har resulterat i att visentliga risker har identifierats
ska en rapport omedelbart limnas till styrelsen. Risk- och revisionskommittén ska Overvaka och
sakerstilla att dtgirder vidtas till f6ljd av internrevisionsrapporter och ledningens svar pa rapporterna.
Om atgirder inte vidtas inom rimlig tid eller inom den beslutade tidsramen ska detta rapporteras till BoD.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ér utlagd till en extern leverantér. En styrelseledamot ar bestillaransvarig for den
utlagda funktionen. Aktuariefunktionen rapporterar till styrelsen. Funktionen ska bista styrelse och VD
och pa eget initiativ rapportera till dem i fragor som r6r:

e metoder, berakningar och bedémningar av férsakringstekniska avsittningar for solvensindamal
och finansiell redovisning,
e virdering av forsikringsrisker samt

e aterforsikringsskydd och riskreduceringstekniker

Aktuariefunktionen ska samordna och svara for kvaliteten i de forsikringstekniska beridkningarna och
utredningarna. Vad giller berikning av forsakringstekniska avsittningar ska aktuariefunktionen:

e bedoma om de IT-system som anvinds vid berikningen utgdr ett tillrackligt stéd for de
aktuariella och statistiska procedurerna,

e bedoma om data som anvinds ar komplett, relevant och korrekt

e sikerstilla och bedéma att de metoder och antaganden som anvinds vid beridkningen dr limpliga
och att berakningen sker utifrain homogena riskgrupper vilka reflekterar bolagets underliggande
risker,

e bedoma graden av osikerhet i de skattningar som gors for att berakna forsakringstekniska
avsattningar,

e genomféra en avvecklingsanalys dir utvecklingen av forsakringstekniska avsittningar berdknade
tidigare ar jamfors med utfallet.
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Aktuariefunktionen ska dven:

e uttala sig om bolagets “Underwriting and Insurance Distribution Policy” vad giller
tillrdcklicheten av de premier som ska tjanas in for att ticka framtida kostnader med hinsyn till
eventuella moturval,

e uttala sig om limpligheten av édterforsidkringsprogrammet i férhallande till bolagets riskprofil,
underwriting  policy, aterforsikringsmotparternas  kreditvardighet och skyddet som
aterforsiakringen ger vid olika stresscenarier,

e bidra till effektiv implementering av riskhanteringssytemet och ORSA-processen,

e uppdatera bolagets styrdokument “Technical Guidelines och “Basis of Calculation” vid behov.
Samt

Aktuariefunktionen ska arligen uppritta en skriftlig rapport till VD och Styrelsen. Rapporten ska
innehalla dokumentation av beridkningarna av de forsiakringstekniska —avsittningarna, av
aktuariefunktionen genomférda aktiviteter under aret, slutsatser av beridkningar och aktiviteter
tillsammans  med  rekommendationer ~om  hur  eventuella  brister  kan  atgirdas.

Under rapporteringsaret har det inte skett nagra forindringar vad giller de uppgifter som ska utféras av
aktuariefunktionen.

B.7 Uppdragsavtal (“outsourcing)

Bolaget har en outsourcingpolicy som arligen revideras och godkinns av styrelsen. Bolaget bor endast
overviga att ligga ut en verksamhet eller funktion pa entreprenad om en effektiv och kvalitativ
foretagsstyrning av dess verksamhet fortfarande kan sikerstillas. Outsourcing far aldrig ske om det finns
risk f6r att Bolaget inte kommer att kunna fullgéra sina skyldigheter gentemot forsikringstagarna eller
enligt regulatoriska krav. Vidare maste foretaget ocksa sikerstilla att utliggningen foljer
Finansinspektionens och andra tillimpliga regler. Bolaget ska alltid informera Finansinspektionen innan
man lagger ut verksamhet av visentlig betydelse f6r Bolaget.

Vid outsourcing av en verksamhet eller funktion behéver Bolaget dven bedéma om arrangemanget
inkluderar Molntjinster och sdkerstilla att avtalet uppfyller externa och interna krav for sddan
outsourcing. Styrelsen ska alltid godkinna outsourcing av verksamhet som ar av visentlig betydelse f6r
Bolaget. VD ansvarar for att styrelsen har relevant och fullstindig information och dokumentation f6r
att fatta ett vilgrundat beslut om utliggning av verksamhet eller funktioner. Dokumentationen ska
innehalla en analys av den verksambhet eller funktion som dr féremal f6r outsourcing. VD kan besluta om
outsourcing av annan verksamhet och funktioner som inte dr av storre betydelse. Vid utliggning av
verksamhet och funktioner ska VD utse en internt ansvarig for den utlagda verksamheten eller
funktionen. Outsourcingpolicyn ar inte tillimplig pa serviceavtal.

Den som ansvarar for den utlagda verksamheten ska regelbundet, minst arligen, kontrollera den utlagda
verksamheten. Den ansvariga personen bor kontrollera efterlevnaden av det skriftliga avtalet f6r den
utlagda verksamheten och andra relevanta omstindigheter sisom samarbete med féretaget. Observerade
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avvikelser ska rapporteras till VD. Om allvarliga 6vertridelser uppticks boér den som ansvarar for
outsourcingen omedelbart rapportera detta till VD och regelefterlevnadsfunktionen. VD bor vidta
nédvandiga atgirder for att hantera Overtridelsen. Resultatet av kontrollen ska dokumenteras och
rapporteras till VD och styrelsen.

Utlagd verksamhet av visentlig betydelse (engelska)

Poland Distribution, administration, claims collection and
handling for motor warranty insurance

France Distribution, administration, claims collection and
handling for pet insurance products

Sweden IT and system operations, maintenance, and support
as well as storage of data.

Sweden Internal Audit function
Sweden Compliance function*
Sweden Actuarial function

*Avslutat 31 december 2022 regelefterlevnadsfunktionen ér nu en intern funktion.

B.8 Ovrig information

Foretagsstyrningssystemets limplighet

Bolaget bedémer att féretagsstyrningssystemet sa som den beskrivits hér i avsnitt B dr limpligt med tanke
pé verksamhetens art och omfattning samt de inneboende riskerna i verksamheten.

Annan information

Forutom det som har beskrivits under denna sektion B, finns det inget mer att rapportera gillande
féretagsstyrningssystemet.
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C. Risk Profil

SCR och MCR har beriknats utifran de faktiska siffrorna vid utgangen av 2022 i enlighet med Solvens 2-
regelverkets standardmodell.

Currency SEK 2022

Interest rate risk 2911112
Equity risk 122 503
Property risk -
Spread risk 7499 004
Market risk concentrations 4 485 855
Currency risk 7 838 566
Diversification within market risk module - 9111171
Type 1 exposures 2500 136
Type 2 exposures 819 422
Diversification within counterparty default risk module -188 755
Non-life premium and reserve Risk 119917 639
Non-life catastrophe risk 52324 106
Non-Life lapse risk 10380 851
Diversification within non — life underwriting risk module |- 39923 241
Diversification - 13978 189
Basic Solvency Capital Requirement 151597 840
Operational risk 9051 329

Solvency Capital Requirement 160 649 169
—

Minimum Capital Requirement 40333 700
1

Available Capital 274584 319

Solvency Ratio 170,92%

C.1 Teckningsrisk

Bolagets kapitalkrav drivs 2022, liksom tidigare, huvudsakligen av teckningsrisken. Bolaget 6vervakar
noggrant och kontinuerligt f6rsakringsrisker och stora exponeringar.

Teckningsrisken bestar av premie-och reservrisk samt katastrofrisk och annullationsrisk. Att sprida
riskerna mellan modulerna skapar diversifieringseffekter.

Premie-och reservrisk

Premierisken r6r framtida skador som uppstar under och efter perioden f6r solvensbedémningen. Risken
innebir att kostnaderna och foérlustvolymen f6r dessa skador dr hégre dn premieintikterna.
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Di teckningsrisken drivs av volym, och volymen forvintas 6ka, forvintas aven risken o6ka vid
genomférande av affirsplanen f6r 2023-2025. Under de gangna aren har bolaget dock 6kat cederingen
till aterforsakrarna, for att mojliggora tillvixt samtidigt som den risken som bolaget sjilv behaller minskar
och dirmed minskar dven kapitalkravet.

Reservrisken hirrér framfor allt fran osidkerheten avseende nivan pa skadereserverna. Under de senaste
aren har effektiviteten inom skaderegleringsverksamheten forbittrats avsevirt, vilket dirmed lett till en
minskning i antalet 6ppna drenden. Den 6kade cederingen till aterférsikrarna har dven bidragit till att
bolagets skadereserv (netto) minskar.

Katastrofrisk

Undermodulen f6r katastrofrisk  orsakad av  minniskan  (katastrofrisk) 4dr  volymdriven
(recessionsscenariot i standardmodellen) och dr ocksa beroende av aterférsikringsskydd vad giller storre
exponeringar.  Aterforsikringsskyddet — reducerar katastrofrisken medan  exponeringen mot
aterforsikringsbolag paverkar motpartrisken. Bolaget innehar stora exponeringar mot forsiakringstagare,
bade pa aggregerad niva och individuell basis. For att skydda Bolagets balansrikning och
forsikringstagarna, upphandlas aterférsakring for exponeringarna.

Katastrofrisken har 6kat proportionerligt med de 6kade volymerna. Nettopremien forvintas 6ka under
perioden for affirsplanen, vilket kommer att medféra att den katastrofrisk som baseras pi
recessionsscenariot Skar Gver tiden. Aterforsikringsstrukturen gor att bolaget kan teckna stora risker och
vixa pa marknaderna, och dnda begrinsa teckningsrisken och reservrisken.

Annulationstisk

Annulationsrisken definieras som risken for forlust eller for negativ forindring 1 virdet av
forsidkringsataganden, till foljd av fordndringar i nivan eller volatiliteten av forsikringsforfall,
uppsigningar, fornyelser och aterkép. Risken hirror frimst fran utstillda djurforsidkringar som har
premie kvar att fakturera 1 framtida perioder.

Koncentrationstisk

Koncentrationsrisk for en forsiakringsgivare kan uppsta med anledning av investeringar 1 ett geografiskt
omrade, ekonomisk sektor eller enskilda investeringar, eller pa grund av en koncentration av affirer
tecknade inom ett geografiskt omrade, av en forsakringstyp eller av underliggande risker.

Eftersom de flesta kontrakten idr fullgérande- och garantitids-garantier inom entreprenadbranschen, kan
en nedging i den specifika industrisektorn ha en negativ effekt pa féretagets verksamhet, bade 1 form av
en minskning av bruttopremieinkomsten, samt Okad skadefrekvens. Det finns dock en strategi att
diversifiera portfoljen och sprida riskerna Gver ett bredare spektrum av branschomraden. Dessutom
minskas risken da NG verkar i flera geografiska omraden.
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Reduceting av risk

Den frimsta metoden foér att reducera premierisk och koncentrationsrisk dr genom tecknande av
aterforsakring, diversifiering, aktsamt tecknande av forsidkring och regelbundna genomgingar av
forsikringsportfoljen kopplat till processen for affirsplanering. Bolagets underwriting policy anger de
principer enligt vilka forsdkring fir tecknas och vilka roller och ansvaromriden det finns inom
underwritingprocessen. Det finns dven tillhérande teckningsriktlinjer som i mer detalj beskriver teckning
av forsikring inom varje affarsomrade.

Styrelsen far detaljerade rapporter om tecknings- och reservrisker fyra ginger per ar. Underwriting
Committee (som ir en styrelsekommitté) far information om teckningsrisker veckovis. Kvaliteten pa
exponeringarna 6vervakas stindigt, bade pa portfolj- och bolagsniva.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisken definieras som risken for forlust eller negativ férindring avseende den finansiella
stallningen som direkt eller indirekt orsakas av svingningar i nivan eller volatiliteten nir det giller
marknadspriserna for bolagets finansiella instrument och bestir av féljande underkategorier:

e Rinterisk
Kinsligheten i tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde i férhallande till
forindringar 1 rintesatserna for olika 16ptider eller i rintevolatiliteten.

e Spreadrisk
Kinsligheten i tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde i férhallande till
forindringarna i nivan eller volatiliteten 1 kreditspread over riskfria rintestrukturer.

e Valutarisk
Kinsligheten i tillgangarnas, skuldernas och de finansiella instrumentens virde i férhallande till
forindringarna i niva eller 1 volatiliteten i vixelkurser.

e Marknadsriskkoncentrationer
Ytterligare risker, som hirrér antingen fran brist pa diversifiering i tillgangsportféljen eller fran
stora exponeringar mot risk for fallissemang for en enskild utfirdare eller en grupp av
nirstiende utfirdare.

e Aktiekursrisk
Kinsligheten hos virdena av tillgangar, skulder och finansiella instrument for dndringar av
nivderna pa marknadspriserna for aktier eller dessas volatilitet.

Marknadstiskkoncentration

Under 2021 drevs marknadsrisken frimst av koncentrationsrisk, vilket var ett resultat av investeringarna
1 det australiensiska forsdkringsbolaget Assetinsure och den danska forsdkringsférmedlaren Keyhole.
Investeringarna, framfér allt investeringen 1 Assetinsure, Oversteg vil troskelvirdet for
koncentrationsrisk. Den 22 mars 2022 godkinde bolagets styrelse en forsiljning av investeringen i
Assetinsure. Forsiljningen av aktierna i Assetinsure under 2022 sinkte marknadsrisken med 82 %.
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Valutarisken drevs under 2021 av ovannimnda investering i Australien. Endast en stor tillgang holls 1
Australien, medan inga skulder hélls i samma valuta. Efter avyttringen av denna investering minskade
valutarisken med 67 %. Det faktum att vi verkar i jurisdiktioner med olika valutor gor det ocksa till en
utmaning att alltid vara perfekt balanserad. Vi har dock forbittrat vira rutiner kring valutabalansering

Riskreducering

Bolagets investeringspolicy dr det huvudsakliga styrdokumentet f6r att hantera bolagets marknadsrisk.
Styrdokumentet stadgar principer f6r bolagets investeringar, till exempel aktsamhetsprincipen, specifika
riskbegrinsningar och beslutsstruktur for investeringsverksamheten.

Marknadsrisken 6vervakas och rapporteras kvartalsvis till Risk & Revisionskommittén och styrelsen.

Aktsam investering

Kapitalforvaltningens primiéra syfte ar att bolaget alltid ska ha tillriackligt tillgangligt kapital, inklusive en
buffert enligt bolagets “Risk Appetite Policy Statement”, for att ticka de forsakringstekniska
avsittningarna. Kapitalforvaltningen ska alltid beakta risknivan for att optimera anvindningen av
kapitalet.

Kapitalforvaltningsstrategin foljer gillande lagar och foreskrifter, i synnerhet Forsikringsrorelselagen.
Investeringarna ska goras pa ett aktsamt sitt och frimst sikra forsakringstagarnas och formanstagarnas
intressen.

Investeringar ska goras aktsamt och frimst géras for att sikra forsikringstagarnas och férmanstagarnas
intressen och kan endast goras i finansiella instrument och tillgdngar dér riskerna kan identifieras,
overvakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras av Bolaget, och som kan beaktas i bolagets ORSA.

C.3 Kreditrisk (motpartsrisk)

Bolaget likstiller kreditrisk med motpartsrisk och definierar risken som mojliga forluster p.g.a.
motparternas och gildendrernas ovintade fallissemang eller forsimring i1 kreditvirdighet under de
kommande tolv manaderna. Riskkategorin dr uppdelad enligt f6ljande:

1. Motpartsrisk typ 1
Risken for forlust p.g.a. att aterférsdkrare inte fullgér sina ataganden och risk for fallissemang
hos banker dir NG har inlaning,.

2. Annan motpartsrisk typ 2
Risk for forlust p.g.a. fallissemang hos formedlare eller forsikringstagare.
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Riskkoncentration

Motpartsrisken drivs frimst av beroenden till aterforsikrarnas formaga att uppfylla sina dtaganden och
betala eventuella krav. Nordic Guarantee har stora exponeringar och idr beroende av stdd frin
aterforsikringsbolag, vilket driver upp nivan pa motpartsrisken relaterad till katastrofhindelser.

Bolaget anvinder dock aterférsakringsbolag med god kreditrating, vilket reducerar den totala risken mer
in den negativa effekten av motpartsrisk. Att en stor andel av motpartsrisken dr hanforlig till
aterforsiakrarna beror pa att Nordic Guarantee hanterar stora exponeringar genom att cedera en stor del
av risken till aterforsikrare. Detta syns framforallt i modulen for katastrofrisk dar katastrofscenarier
reduceras kraftigt genom aterforsikringsavtal.

Motpartsrisken dr en av bolagets 6nskade risker i bolagets riskstrategi, och bidraget till kapitalkravet dr
dirmed acceptabelt. Aven om motpartsrisken ir en 6nskad risk 4r dock riskaptiten begrinsad.

Riskreducering

Den huvudsakliga strategin for att reducera motpartsrisken ar aterfoérsakringspolicyn, som bestimmer
aterforsikringsprogrammet. Aterforsikringsavtalen och bolagets underwriting policy bidrar dven till att
minska motpartsrisken.

Riskhanteringsfunktionen  rapporterar  kvartalsvis — motpartsrisken — och  efterlevnaden  av
investeringsriktlinjerna till styrelsen och VD.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken for att bolaget inte ska kunna realisera placeringar och andra
tillgdngar for att kunna fullfélja sina ekonomiska ataganden nir de foérfaller. Med likviditet avses 1 detta
sammanhang tillgangen till likvida medel eller att det dr siakert att sidana medel kommer att finnas
tillgangliga for att kunna fullf6lja alla betalningsataganden nir de forfaller utan att det innebdr betydande
forluster for foretaget. Dessa ataganden ticks normalt av inkommande kassafléden kompletterade med
tillgangar som enkelt kan omvandlas till likvida medel.

Bolagets tillgangar dr till stor del likvida, och placeringar gors pa ett sadant sitt att de enkelt kan
konverteras till bankmedel utan betydande forlust. Verksamheten har i allméinhet ett positivt kassaflode,
da majoriteten av premierna betalas 1 forskott.

Riskkoncentration

Nordic Guarantee bedomer att bolaget inte har nagra riskkoncentrationer inom likviditetsrisk.
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Riskreduceting

Nordic Guarantee reducerar likviditetsrisken genom implementeringen av placeringsriktlinjerna som

godkinns av styrelsen. Nordic Guarantees strategi dr att ha en tillrdcklig méingd likvida medel for att

kunna uppfylla kortsiktiga forsikringsataganden och operationella utgifter.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar likviditetsrisken och efterlevnaden av investeringsriktlinjerna
kvartalsvis till styrelsen och verkstillande direktoren.

C.5 Operativ risk

Nordic Guarantee definierar operativ risk som risk for férlust som uppstar genom otillrickliga eller

fallerade interna processer, eller forlust hinforlig frin personal och system eller fran externa hindelser.

Operativ risk dr uppdelad i f6ljande underkategorier:
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Produkt- och processrisk
Risken for forluster pa grund av etablerade processer som inte fungerar, inte dr kinda eller
indamalsenliga.

Personalrisk

Risken for forlust pa grund av bristande tydlighet vad galler ansvar, otillrickliga kunskaper i
férhallande till funktionerna eller att det inte finns tillrickligt med personal i férhallande till
uppgifterna. Andra risker kan innefatta intressekonflikter for personal samt avvikelser fran
lagstadgad sekretess.

Sikerhetsrisk
Risken for forluster pa grund av exponering for extern eller intern brottslighet och 6vertridelser.

IT risk

Risken for forluster pa grund av att IT-system inte ér tillgangliga i forutbestimd omfattning eller
inte ar tillrackligt sakra. I'T-risk inkluderar informations- och kommunikationsteknikrisker (IK'T),
vilka definieras som forlust pa grund av sekretessbrott, bristande integritet hos system och data,
olimplighet eller otillginglighet av system och data eller of6rmaga att dndra IKT inom rimlig tid
och kostnader. Detta inkluderar cyberrisker savil som informationssikerhetsrisker till f6ljd av
otillrickliga eller icke dndamalsenliga interna processer eller externa hindelser inklusive
cyberattacker eller otillricklig fysisk sidkerhet.

Legal risk och regelefterlevnadsrisk
Risken for forlust pa grund av bristande efterlevnad av lagar, regler och féreskrifter.



Operativ risk dr en oonskad risk. Bolagets ambition 4r att minimera exponeringen for denna risk sa langt
som mojligt. Att helt eliminera operativ risk dr inte mojligt, men genom aktsam foretagsledning och

riskhanteringsprocesser sikerstills att risken hélls pa en acceptabel niva.

Foretaget identifierar och miter den operativa risken genom riskbedémningsévningar och genom

processen for rapportering och hantering av incidenter. De mest uppenbara operativa riskerna 1 foretaget

ar de personrelaterade riskerna, till exempel nyckelpersonsberoenden och IT-relaterade risker. Bolaget dr

beroende av funktionella I'T-system och backup-procedurer. Inga visentliga forindringar avseende dessa
risker har identifierats under rapporteringsperioden.

De operativa riskerna kvantifieras som den hégre av en premiebaserad riskkomponent och en

riskkomponent baserad pa forsikringstekniska avsittningar. Bolagets ambition dr att minimera operativa

risker sa langt som mojligt, eftersom riskerna enligt bolagets riskstrategi dr oonskade.

Riskkoncentration

Bolaget har inte identifierat betydande riskkoncentrationer f6r operativ risk.

Riskreduceringstekniker

Nordic Guarantees strategi for reducering av de operativa riskerna innefattar bland annat:

Styrdokument f6r riskhantering och kontrolldokument avseende operativa kontrollmoment
Processer och rutiner fér operativ risk

Begrinsningar av riskaptit och risklimiter

Process tor incidentrapportering

Kontinuitetsplanering i form av en beredskaps- och aterhimtningsplan f6r viktiga processer.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar incidenter och operativa risker kvartalsvis till styrelsen och

verkstillande direktoren

C.6 Ovriga materiella risker
Affarsrisk

Affarsrisk definieras som risk for forlust p.g.a. strategiska beslut, daliga resultat och ryktesspridning.
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Strategisk risk

Risken for att nuvarande och eventuell paverkan pa resultatet eller pa kapitalbasen p.g.a.
ogynnsamma affirsbeslut, olimplig implementering av beslut och brist pa respons pa
marknadsférindringar.

Intiktsrisk
Risken for forluster p.g.a. ovintad minskning av intikter, inklusive volymminskning eller en
oviantad kostnadsokning, till exempel svag arbetsproduktivitet.



e Ryktesrisk
Risken for potentiell forlust p.g.a. forsimrat rykte eller anseende p.g.a. en negativ bild av bolaget
hos kunder, motparter, aktiedgare och/eller tillsynsmyndigheter.

Affarsrisken kvantifieras inte separat i beridkningen av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.
Bolaget kontrollerar dock risken genom att tillimpa en grundlig strategi- och affirsplansprocess som
involverar dgare, styrelsen och ledningen. Budget-och prognosprocessen ger mojlighet att reagera pa
forandringar i affarsverksamheten, och snabbt dndra strategiska initiativ. En omsattningsminskning kan
paverka resultatet och forsimra kostnadskvoterna. Detta dr en risk som alla intressenter 4r medvetna om
och som 6vervakas for att kunna vidta erforderliga atgirder sa snabbt som situationen kréiver.

Klimatférindringsrelaterade risker

Foretaget definierar f6r nirvarande risken sa som den presenteras i EIOPA:s " Application guidance on
how to reflect climate change in ORSA (EIOPA-BoS-22/329 published 02 August 2022)", dvs. alla risker
som hdrror fran trender eller hindelser orsakade av klimatférindringar. Som nidmnts dir kan
klimatférandringsrisker i stora drag delas upp i tva kategorier: omstillningsrisker och fysiska risker dér
omstillningsrisker ar risker som uppstar vid 6vergangen till en koldioxidsnal och klimatkinslig ekonomi
och fysiska risker ar risker som uppstir fran fysiska effekter av klimatférandringar.

Styrelsen och ledningen har beslutat att bolaget kommer att bedéma hur klimatférindringsrisker och
andra hallbarhetsrisker kan paverka bolagets riskprofil, snarare dn att se dem som en separat riskkategori.
Detta kommer att ske i samband med att de etablerade riskhanteringsaktiviteterna, inklusive ORSA-
processen, framover.

Riskkinslighet

Vid utvecklingen av en strategi fOr stress- och scenariotester, har styrelsen tagit hinsyn till foretagets
“High Level Risk Profile”.

Under ORSA-seminariet 2022 6vervigde styrelsen en forindring i tillvigagangssittet for att modellera
stressade scenarier. Styrelsen har kommit fram till att det dr svart att forutsaga ett limpligt urval av
scenarier och har darfor tagit stillning till att majoriteten av scenarier som kan uppsta troligtvis kommer
att uppstd genom férekomsten av en kombination av ett litet antal "handelser".

Aven om vissa hindelser leder till riskhindelser (dvs en évertridelse av styrelsens risktolerans nir det
giller solvens), hanteras dessa genom aterhimtnings- och resolutionsplaner som anses vara helt under
styrelsens kontroll - nimligen att minska framtida premievolymer och att aktivera moijligheten att fa
kapitaltillskott fran aktiedgaren. Ingen av dessa hindelser leder till en 6vertridelse av SCR eller ett omvint
stresscenario.
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Styrelsen anser att stresstesterna ér signifikanta och att foretaget visar god motstandskraft mot de maojliga
identifierade hindelserna. Aterhimtnings- och resolutionsplaner ger styrelsen méjligheter att mildra vissa
kombinationer av hindelser som kan intriffa, Om aterhimtnings- och resolutionsplanerna misslyckas
med att generera det kapital som kravs for att tillfredsstalla styrelsen nir det galler foretagets livskraft
(och om inga ytterligare aterhamtnings- och resolutionsalternativ finns tillgingliga), kommer féretaget att
sittas 1 kontrollerad avveckling.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen annan visentlig information att rapportera gillande bolagets riskprofil.
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D. Virdering for solvensindamal
D.1 Tillgangar
Virdering

Tabellen nedan specificerar tillgangar enligt arsredovisning baserat pa IFRS jamfoért med tillgdngar i
Solvens II-balansrikningen per den 2022-12-31.

Tillgangar IFRS Omvirderin  Omklassificering Solvens 2
Foérutbetalda anskaffningskostnader 85 523 897 ; -85 523 897 0 0
Immateriella tillgangar 18 704 059 | -18 704 059 0 0
Uppskjuten skatt 7718 565 0 -7 718 565 0
Materiella tillgangar 4 204 329 0 0] 4204329
Placeringstillgangar 278 960 067 0 0 278 960
067
- varay statsobligationer 74279 875 0 0| 74279875
- varay investeringsfonder 204 123 358 0 0 204 123
358
- aktier (onoterade) 556 834 0 0 556 834
Lan 19 813 613 0 0| 19813613
Aterférsikrares andel av 312286 549 | -130 458 493 0 181 828
Forsakringstekniska avsittningar 056
Fodringar direktforsikring 107 732973 |  -47 846 841 0] 59886132
Fodringar aterforsikrare 82 526 804 0 0| 82526 804
Kassa Bank 91 903 741 0 0] 91903 741
Ovriga forutbetalda kostnader och 4 371 392 -4 202 059 0 169 333
upplupna intakter
Summa Tillgangar 1013 745 989 719 292 076

Forutbetalda anskafiningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader virderas till noll enligt Solvens II.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgingar virderas 1 arsredovisningen till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar (enligt IFRS). Om en immateriell tillgang inte kan siljas separat ska den virderas till noll
enligt Solvens II.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beriknas i édrsredovisningen enligt balansrikningsmetoden med utgingspunkt i
temporira skillnader mellan redovisade och skattemassiga virden pa tillgangar och skulder. Virderingen
av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller
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reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som édr beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolikt att de
kan utnyttjas. Det finns ingen varderingsskillnad mellan IFRS och Solvens II, men omvirderingen av
6vriga balansposter fran IFRS till Solvens II dr féremal f6r uppskjuten skatt vilket ger en férindring i
uppskjuten skatt mellan IFRS och Solvens II. Den totala effekten frin omvardering av balansposterna
genererar ett resultat som ér féremal for uppskjuten skatt. Denna férindring av uppskjuten skatt mellan
IFRS och Solvens II g6r att den uppskjutna skatten blir en skuld i stillet f6r en tillgang.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar redovisas 1 arsredovisningen till anskaffningsvirde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar med tilligg f6r eventuella uppskrivningar. Det finns ingen
virderingsskillnad mellan IFRS och Solvens II.

Placeringstillgdngar och lin
Placeringstillgangarna och lan bestar av fondandelar och rintebirande virdepapper och klassificeras som

finansiella instrument varderade till verkligt virde 1 arsredovisningen. Det finns ingen virderingsskillnad
mellan IFRS och Solvens II.

Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar

Aterforsikrarnas andel av forsikringstekniska avsittningar virderas i arsredovisningen enligt samma
princip som de forsikringstekniska avsittningarna pa skuldsidan. Virderingsmetoderna for de
forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens II beskrivs i sektion D2 nedan.

Fodringar, Kassa, Bank och 6vriga forutbetalda kostnader

Fodringar, kassa, bank och Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter virderas till verkligt
virde 1 arsredovisningen. I arsredovisningen inkluderas samtliga forsidkringsfodringar, 1 Solvens II
inkluderas enbart de belopp som forfallit till betalning eftersom forsikringstekniska fordringar som inte
ar forfallna till betalning inkluderas i forsiakringstekniska avsittningar. Forutbetalda kostnader virderas
till noll 1 Solvens 1I.

D.2 Forsiakringstekniska avsittningar

Virdering av forsidkringstekniska avsittningar

De férsakringstekniska avsittningarna for solvenskapitalkravsberikningen beriknas som summan av en
bista skattning och en riskmarginal. Virdet av de forsikringstekniska avsittningarna per 2022-12-31
framgir av foljande tabell:
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Fiesikringstelkniska avsattningar per 2022-12-31 {tkr)
Kiedi " Farsdkrng mot | Fordikring mos hrand
redit- ach
B ekonomiska foduster | och annan skada pa Summa
borgersfbrsdkring
av oltka shg egendom

Biista skatming 22m 401 25 521 1 253721
Hisemarpnal Ik SlE 2 AL 2l 554
Summa 2 TUY 2T 351 1 274 (154

Principer och metoder

De forsakringstekniska avsattningarna ska dels ticka den férvintade kostnaden for att slutreglera redan
intriffade skador ("avsittning for oreglerade skador”) och dels férvintade skadekostnader f6r framtida
skador avseende ingangna avtal ("premieavsattning”). Ut6ver dessa kostnader tillkommer en riskmarginal
som ska motsvara kostnaden for det extra kapital som ett foretag skulle behova halla f6r att ta Gver och
uppfylla forpliktelserna 1 ingangna avtal.

Bista skattning

Avsiattning for oreglerade skador samt premieavsittning beraknas enligt basta skattningsprincipen som
motsvarar det sannolikhetsvigda nuvirdet av framtida kassafloden, dér kassaflédet diskonteras med
respektive valutas riskfria rinta som publiceras av EIOPA. De framtida kassaflodena baseras pi
antagande om foérvintad utbetalningstakt. Underlaget for skattningen ar historiska utbetalningstrianglar
och foér berikning av utvecklingsfaktor anvinds den sa kallade ”’chain-ladder”-metoden. Berdkningarna
av bista skattningen utfors separat for brutto respektive aterférsakrarens andel.

Premieavsittning beraknas som summan av det forvintade nuvirdet av alla framtida in- och utbetalningar
for ingangna forsiakringsavtal under risk dar hinsyn tas till de administrativa kostnaderna som ir
forknippade med dessa avtal. Bedomningen av framtida férvintade utbetalningar frin existerande
kontrakt  under risk  baseras pa  Bolagets budgeterade  skadekostnadsprocent  samt
administrationskostnadsprocent.

Avsittning for oreglerade skador bestar av ersittningsreserv for intriffade men oreglerade skador samt
avsittning for tillhérande skaderegleringskostnader. Ersittningsreserven berdknas med erkinda triangel-
metoder som utgar frin historisk skadeutveckling. Baserat pa framriknade utvecklingsfaktorer och kind
skadekostnad erhalls férvintad slutlig skadekostnad som 1 sin tur ligger till grund for ersittningsreserv
avseende oreglerade skador

Berikningen av avsittning for framtida skaderegleringskostnader gors dels baserat pa historiska data pa
skaderegleringskostnader, dels med en modell som tar hansyn till de olika kostnaderna i samband med
framtida skadeadministration av intriffade skador, antalet skador samt medelvirdet av avvecklingstiden
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for dessa. Kassaflodena fran avsittningen diskonteras med den riskfria rintesatsen avseende skadans
noteringsvaluta som himtas frin EIOPA.

Bista skattningen av aterforsakrares andel beriknas separat och omfattar alla forvintade framtida
kassafléden fran aterférsakringskontrakten. Den justeras for motpartsrisk déir sannolikheten for
fallissemang hos aterférsikringsmotparterna antas vara konstant under hela avvecklingstiden och
motsvarar motparternas aktuella kreditkvalitetssteg.

Bista skattningen brutto uppgar till 253 721 TSEK och adterforsikrares andel uppgir till 181 828 TSEK.

Riskmarginal

Riskmarginalen beriknas som nuvirdet av solvenskapitalkravet for alla framtida avvecklingsperioder
multiplicerat med kostnaden for kapitalet som anges av regelverket, for nirvarande 6 %. Berdkningen av
solvenskapitalkravet f6r framtida avvecklingsperioder gors i enlighet med metod 2 i Eiopas riktlinjer f6r
virdering av forsiakringstekniska riktlinjer. Enligt den, antas solvenskapitalkravet minska 1 samma takt
som bista skattningarna av premiereserv och avsittning for oreglerade skador, for egen riakning, avtar.

Vid berikningen av de framtida solvenskapitalkraven antas marknadsrisken vara noll och att Bolagets
motparter behaller sin senast kinda kreditvirdighet under hela avvecklingstiden. Endast typ 1-
exponeringar avseende adterfOrsdkringsavtal ingar i motpartsrisk och avvecklingen av fordran mot
aterforsikrarna antas ske 1 samma takt som bruttoreservavvecklingen. Vid diskonteringen har
rantestrukturen for SEK fran EIOPA anvints.

Riskmarginalen uppgir till 20 338 TSEK.

Skillnader mellan solvensredovisning och finansiell redovisning

The table below shows the amounts of provision held in the financial statements and the provisions
calculated for solvency purposes and the differences between these.

Tabellen nedan visar en jamforelse mellan avsittningarna i den finansiella redovisningen (IFRS) och
solvensredovisningen (Solvens II).
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Brutto (kr) IFRS Solvens 11 Skillnad
Premicavsimning 405 105 247 127 754 B2Y -2T7T 350 414
Avsarming f6r orcplerade 58 L33 36% 931 125 Mah 238 =T 403 B3
Riskmarpinal 0 20 337 840 20 337 340
Tistal 538 475 178 274 (158 907 -264 4106 271
Aterfirsikrares andel

Premuicavsiining 231 166 587 Hl 273727 1449 392 Be0
Avsammning fér oregleeade 58 241 119 962 100 632 743 19 512 781
Jusmrlng motparissk { -Ta 413 -TH 4135
Tivtal 312 286 549 11 HZH D56 -150 458 493

| Netto (k)

226 188 620 U2 230 B51 -153 957 7TH |

Skillnaden mellan de forsikringstekniska avsattningarna netto efter aterforsikring beridknat for respektive
redovisningssitt motsvarar —133 957 TSEK. Det bakomliggande orsakerna till skillnaden. samt deras
effekt f6r Nordic Guarantee, netto efter aterforsikrares andel beskrivs nedan:
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Virderingsprinciper: Begreppet avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risk 1 den
finansiella redovisningen saknas nir det giller solvensredovisningen. Istillet anvinds begreppet
premieavsittning som beriknas enligt beskrivningen ovan. Effekten av skillnaden i
virderingsprinciper uppgar till =150 399 TSEK.

Hinsyn till bindra hindelser: Virderingen enligt Solvens II innebir den bista skattningen av alla
potentiella utfall, medan IFRS baseras pa rimligen férutsebara utfall. Darfor tillimpas ENID-
paslag pa Solvens II-virderingen. I Solvens II uppgar detta till 462 TSEK

Diskonteringseffekten: Avsittningen enligt bista skattningen for
solvenskapitalberakningsindamal diskonteras med den av EIOPA angivna riskfria rintan for
Bolagets  affirsvalutor medan de forsdkringstekniska —avsittningarna for finansiella

redovisningsindamal anges odiskonterat. Diskonteringseffekten uppgar till —4 436 TSEK.

Justering for motpartsfallissemang: Fordran fran aterforsakringsavtal, bade nir det giller
premieavsittningen och avsittningen for oreglerade skador, justeras for motpartsrisk vid
solvensredovisningen. Ingen motsvarande justering gors dock ndr det giller den finansiella
redovisningen. Effekten av justeringen uppgar till 78 TSEK.

Riskmarginal: Begreppet riskmarginal saknas i den finansiella redovisningen medan
riskmarginalen ingir 1 de forsiakringstekniska avsittningarna for solvensredovisningsandamal och
uppgar till 20 338 TSEK.



Sammanfattningstabell 6ver nettoskillnaderna och dess orsaker

Orsakes MNetoskillnad (TSEK)

Virderingsprinciper -150 344
Bindra hindelser 462
Diskonteringseffekt = 43
Justering motpartsrisk TE
Riskmarginal 20 338
St =133 957

Grad av osidkerhet kopplat till virdet av de férsdkringstekniska avsittningarna

Berikningen av de forsikringstekniska avsattningarna bygger pa antaganden om framtida skadekostnader
vilket oundvikligt innefattar osidkerhet. Vad giller avsittningen for oreglerade skador ror den redan
intriffade och for Bolagets del ocksa kinda skador. Dirvid idr osidkerheten nagot mindre dn for
premieavsittningen, dir de framtida skadeutbetalningar rér skador som dnnu inte intrdffat och
foljaktligen bedoms osikerheten vara storre. Bolaget tecknar flerarsavtal vilket gor att premieavsittningen
stracker sig flera ar framat vilket ocksa 6kar pa graden av osikerhet.

Alla antaganden om framtiden innebir osikerhet, inte bara om hur storleken pa skadekostnaden
utvecklas utan dven antaganden om den riskfria rintan och inflation. Hur konjunkturen inom
byggsektorn utvecklas dr ocksa en killa till osidkerhet, framforallt vad giller premieavsattningen.

For att reducera osikerheten har Bolaget valt en aterforsikringslosning som minskar volatiliteten i
skadeutfallet. Dessutom f0ljs skadeutvecklingen av individuella skador samt for skadebestand
regelbundet upp for att mojliggdra justeringar av antaganden 1 berikningsmodellerna.

Ovrigt angdende metoder och principer
Bolaget har vid berikning av forsikringstekniska avsittningar inte anvant sig av f6ljande metoder och
principer i Forsikringsrorelselag:

e matchningsjustering

e volatilitetsjustering

e Overgangssystemet fOr riskfria rintesatser fOr relevanta durationer eller

e oOvergangsregel forsakringstekniska avsattningar

Aterkrav enligt aterforsikringsavtal och fran specialféretag

Bolaget har bidde proportionellt och icke-proportionellt aterforsikringsskydd. Berikning av
aterforsikrares andel av de forsdkringstekniska avsittningarna utfors justerat fOr motpartsrisk enligt
beskrivning under rubriken Basta skattning ovan. Inga specialforetag anvinds.

44



Materiella forindringar i antaganden

Vid berikning av premieavsittning ingar sedan 2022-12-31 forvintad vinstprovision fran bolagets
proportionella aterforsdkringsskydd. Effekten av detta blir att aterforsikrares andel av de
forsikringstekniska avsittningarna 6kar och dirmed minskar de forsikringstekniska avsittningarna netto
efter aterforsikrares andel.

D.3 Andra skulder

Virdet pa forsdkrings-, aterforsikrings- och férmedlares skulder dr 142 716 TSEK i den lagstadgade
balansrikningen. Virdet pa de efterstallda skulderna dr 10 000 TSEK. Inga justeringar behovs for Solvens
II-virderingen eftersom beloppen enligt IFRS-virderingsprinciper bedéms vara till verkligt virde. De
upplupna kostnaderna ar 89 587 TSEK. De poster som inte kommer att generera ett framtida kassaflode
virderas till noll i Solvens II balansrikningen.

I Solvens II balansrikningen dr en uppskjuten skatteskuld om -484 KSEK avseende skillnaden mellan
vinsten i balansrikningen enligt arsredovisningen och balansrikningen enligt Solvens II inkluderad,
avriknad mot den uppskjutna skattefordran frin underskott fran tidigare ar enligt arsredovisningen.

Nedan tabell specificerar skulder enligt arsredovisning baserat pa IFRS jamfort med skulder i Solvens 11
balansrikning (per den 2022-12-31):

Skulder IFRS Omvirdering Omklassificering Solvens 2

Uppskjuten skatt 0 0 484 293 484 293
Skulder 68 316 581 0 0| 68316581
Skulder aterférsikrare 74 398 660 0 0| 74398 660
Efterstillda skulder 10 000 000 0 0| 10000 000
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda | 89 586 965|  -62 138 715 0| 27 448 250

intikter

Enligt IFRS 4 skall avtal som 6verfér betydande forsikringsrisk klassificeras som férsakring. Bolaget har
vid genomgang av samtliga produkter kommit fram till att alla skall betraktas som forsikringar.
Forsakringstekniska avsittningar utgors av avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker
samt avsattning for oreglerade skador. For virderingsskillnader mellan IFRS och Solvens 11, se sektion
D2 ovan.

Skulder och 6vriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter virderas till verkligt virde i
arsredovisningen. Det finns ingen virderingsskillnad mellan IFRS och Solvens II.
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Inga visentliga forandringar har skett i den information som angavs i detta avsnitt jamfort med
féregaende rapporteringsar.

D.4 Alternativa virderingsmetoder

Bolaget anvinder inga alternativa virderingsmetoder for tillgangar eller skulder.

D.5 Ovrig information

Det finns ingen Ovrig materiell information att rapportera gillande bolagets virderingsmetoder for
tillgangar eller skulder
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E. Finansiering
E.1 Kapitalbas

Bolaget har ingen skuldfinansiering férutom ett efterstillt lan. Bolagets tillgingliga kapital placeras i
bankkonton, i rintebirande tillgingar och andelar 1 intressebolag. Tillgingligt kapital i forhallande till
solvenskapitalkravet bor, enligt bolagets Risk Appetite Policy, ligea 6ver 120%.

Eget kapital i lagstadgad balansrikning, TSEK

Aktiekapital 50 000
Reservfond 10 000
Bundet Eget Kapital 60 000
Balanserad vinst 146 944
Overkursfond 11 150
Arets resultat 14 873
Fritt Eget Kapital 172 967
Eget Kapital 232 967

Tillginglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet (SCR) dr 274,584 TSEK. 264,584 TSEK avser
primirkapital och 10 000 TSEK avser tilliggskapital. Forhallandet mellan SCR och tillgingligt kapital
for att ticka SCR dr 170,92 %.

Tillgdnglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet (SCR), TSEK:

Aktiekapital 50 000
Overkursfond 11 150
Utjamningsreserv 203,434
Efterstallda skulder 10,000
Kapitalbas 274,584

Tillganglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet ar 272,651 TSEK. 264,584 TSEK avser
primirkapital och 8,067 TSEK avser tilliggskapital. Férhallandet mellan MCR och tillgingligt kapital f6r
att ticka minimikapitalkravet dr 675,99 %.

Tillgdnglig kapitalbas for att ticka minimikapitalkravet (MCR), TSEK:

Aktiekapital 50 000
Overkursfond 11 150
Utjamningsreserv 203,434
Efterstallda skulder 8,067
Kapitalbas 272,651
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Skillnaden mellan Summa eget kapital enligt lagstadgad balansrikning och tillginglig kapitalbas for att
ticka SCR enligt Solvens 11 ar 41,617 TSEK.

Av denna summa kommer -130,458TSEK fran Solvens II-virderingen av fordringar pa aterforsikrarna,
264,416 TSEK kommer frin Solvens Il-virderingen av de forsakringstekniska avsittningarna,
riskmarginalen inkluderad, 10 000 TSEK kommer fran efterstillda skulder, -18 704 kommer fran Solvens
II-virdering av immateriella tillgdngar, -27 587 kommer fran forutbetalda kostnader, -47 847 kommer
fran forsikringspremier som kommer att forfalla till betalning i framtida perioder och -8,203 kommer
fran uppskjuten skatteskuld. Skillnaden mellan tillginglig kapitalbas for att mota SCR och tillgianglig
kapitalbas for att mota MCR ar 1,933 TSEK relaterat till efterstillda skulder.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget anvinder standardmodellen i Solvens II-regelverket for att berikna SCR och MCR. Tabellen
nedan visar SCR for alla riskmoduler i standardmodellen, samt diversifieringseffekterna inom och mellan
moduler. SCR kvoten f6r 2022 beraknades till 170,92 procent.

2022

Currency SEK

Interest rate risk 2911112
Equity risk 122 503
Property risk -
Spread risk 7 499 004
Market risk concentrations 4 485 855
Currency risk 7 838 566
Diversification within market risk module - 9111171
Type 1 exposures 8 500 136
Type 2 exposures 819 422
Diversification within counterparty default risk module -188 755
Non-life premium and reserve Risk 119917 639
Non-life catastrophe risk 52 324 106
Non-Life lapse risk 10 380 851
Diversification within non — life underwriting risk module |- 39 923 241
Diversification - 13978 189
Basic Solvency Capital Requirement 151 597 840
Operational risk 9051 329

Solvency Capital Requirement 160 649 169
I

Minimum Capital Requirement 40 333 700

Available Capital 274584 319

Solvency Ratio 170,92%
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Anvind indata for berdkning av MCR

All indata beskriven i artiklarna 248-253 har anvints. Dir det, pa grund av begrinsade volymer i
foretagets verksamhet har det absoluta golvet avseende minimikapitalkrav anvints och ar beriknat enligt
artikel 253, paragraf 2.

Visentlig forindring av SCR och MCR

Under rapporteringsperioden har det totala kapitalkravet inte forindrats vasentligt, det har minskat med
12%. Tittar man pa undermodulerna har det varit storre rorelser. Marknadsrisken har minskat med 86 %
och underwriting risken har 6kat med 21 %. Motpartsrisken har minskat med 33 %. Minimikapitalkravet
har inte forindrats visentligt, minskade med 11 %.

Forvintad utveckling av férvintad SCR och MCR

I affirsplanen kan vi se en tillvixt och en Okning av solvenskvoten under den framatblickande
trearsperioden. Affirsplanen dr avsiktligt konservativ och eventuella positiva avvikelser kan limna
utrymme fOr att dndra investeringsstrategin for att mojliggéra en hogre avkastning pa investeringar. Om
affirsplanen genomfors som presenterad finns det dock enligt ledningens och styrelsens uppfattning inte
utrymme fOr att 6ka risken 1 investeringsportféljen.

E.3 Anvindning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
vid berikning av solvenskapitalkravet

Detta ir inte tillimpligt f6r Nordic Guarantee.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvinda interna modeller

Det finns inga skillnader att rapportera. Nordic Guarantee anvinder endast standardmodellen.

E.5 Overtridelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet
Under rapporteringsperioden har bolaget fullt ut levt upp till bide MCR och SCR.

E.6 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare information att rapportera angaende kapitalhanteringen i Nordic Guarantee.
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S.02.01

Balance sheet

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published)
Annual QRT 2022 v4

Assets

Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus
Property, plant & equipement held for own use
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked funds)
Property (other than for own use)
Participations
Equities
Equities - listed
Equities - unlisted
Bonds
Government Bonds
Corporate Bonds
Structured notes
Collateralised securities
Investment funds
Derivatives
Deposits other than cash equivalents
Other investments
Assets held for index-linked and unit-linked funds
Loans & mortgages
Loans on policies
Loans & mortgages to individuals
Other loans & mortgages
Reinsurance recoverables from:
Non-life and health similar to non-life
Non-life excluding health
Health similar to non-life
Life and health similar to life, excluding health and indexlinked
Health similar to life
Life excluding health and index-linked and unit-linked
Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance & intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)
Own shares
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets
Technical provisions — non-life
Technical provisions — non-life (excluding health)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - health (similar to non-life)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding index-linked and unitlinked)
Technical provisions - health (similar to life)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)

TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions — index-linked and unit-linked
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in BOF
Subordinated liabilities in BOF
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities

Excess of assets over liabilities

Excess of assets over lial

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
RO110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400

R0410
R0420
R0500

R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650

R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0750
R0760
R0770
R0780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900

R1000

SolvencyTool
kr.

Solvency Il value

Coo10

Statutory accounts value

0
85 523 897

18 704 059

0 7718 565

0 0

4204 329 4204329
278 960 067 278 960 067
0 0

0 0

556 834 556 834

0 0

556 834 556 834

74 279 875 74279 875
74 279 875 74 279 875
0 0

0 0

0 0

204 365 529 204 365 529
242171 242171

0 0

0 0

0 0

19813 613 19813 613
0 0

0 0

19813 613 19813 613
181 828 056 312 286 549
181 828 056 312 286 549
181 828 056 312 286 549
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

59 886 132 107 732 973
82 526 804 82 526 804
0 0

0 0

0 0

91903 741 91903 741
169 333 4371392
719 292 076 1013 745 989

tatutory accounts value
538 476 304

|So|vency 1l value

274 059 972

274 059 972
0

253 722 132
20 337 840

538 476 304

0

0

0

0

0

484 293 0

0 0

0 0

0 0

68 316 581 68 316 581

74 398 660 74 398 660

0 0

10 000 000 10 000 000

0 0

10 000 000 10 000 000

27 448 250 89 586 965

454 707 757 780 778 511
olvency Il value tatutory accounts value

264 584 319 232 967 478




$.05.01

Premiums, claims and SolvencyTool
expenses by line of K
business :
ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published) Annual QRT 2022_v4

Non-life

Other motor > 2 Fire and other ne Credit and E ssistanci iscellaneous  |Non- Non-proportional |Non-proportional Non-proportional
insurance  |and p damage to property |liability sure financial lo proportional  |casualty arine, aviation
insurance C C health reinsurance
reinsurance
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0100 Co0110 C0120 C0160 C0200

Premiums
written
Gross - Direct RO110 0 0 0 0 0 0 59 101 0

302416 978 35254 817 337 730 896
Business

Gross - R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 12039258 12 039 258
Proportional

reinsurance

accepted

Gross - Non- R0130
proportional

reinsurance

accepted

Reinsurers' share R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 172156 861

0 0 172 156 861

Net R0200 0 0 0 0 0 0 59101 0 142299 375 0 0 35254 817 0 0 0 0 177613 293

Premiums
earned

reinsurance

accepted

Gross - Non- R0230
proportional

Gross - Direct R0210 0 0 0 0 0 0 59 101 0 233353014 0 0 21106 817 254 518 933
Business
reinsurance

= B 0 0 0 0 0 0 0 1 0 ---- o
accepted

Proportional
Reinsurers' share R0240 0 0 0 0 0 0 0 0 146 759 741 0 0 0 0 0 0 0 146 759 741

Net R0300 0 0 0 0 0 0 59 101 0 98258 569 0 0 21106 817 0 0 0 0 119424 487
Claims incurred

Gross - Direct R0310 0 0 0 0 0 0 13762 0 164 104 183 0 0 11244 920 175 362 864
Business

Gross - R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 102 418 0 0 102 418
Proportional

reinsurance

accepted

Gross - Non- R0330 0
proportional
reinsurance
accepted

Reinsurers' share R0340 0 0 0 0 0 0 0 0 118827 488 0 0 0 0 0 0 0 118 827 488

Net R0400 0 0 0 0 0 0 13762 0 45379113 0 0 11244 920 0 0 0 0 56 637 794
Changes in

other technical

provisions

Gross - Direct R0410 0 0
Business

Gross - R0420 0 0
Proportional
reinsurance
accepted
0 0 0 0

Gross - Non- R0430
proportional

reinsurance

accepted

Reinsurers' share R0440

Net R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



Expenses
incurred
Administrative
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional
reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional
reinsurance
accepted
Reinsurers' share

Net
Investment
management
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional
reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional
reinsurance
accepted
Reinsurers' share

Net

Claims
management
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional
reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional
reinsurance
accepted
Reinsurers' share

Net
Acquisition
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional
reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional
reinsurance
accepted
Reinsurers' share

Net
Overhead
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional
reinsurance
accepted

R0550

R0610

R0620

R0630

R0640

R0700

RO710

R0720

R0730

R0740

R0800

R0810

R0820

R0830

R0840

R0900

R0910

R0920

R0930

R0940

R1000

R1010

R1020

15 894

528

528

15 366

15 366

62319 889

56 348 487

0

0

56 348 487

6138 605

0

0

6138 605

-2 352978

2185774

0

-167 203

0

0

S}

0

=)

S}

5280 389

0 0 0 0 67616 172

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0 56 349 015

0 0 0 0

I
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0 0 6138 605
5280 389

0

5280 389

---- o

0 0 0 0

0 0 0 0 5128 552

S}

=)

S}

S}

=)

S}

S}

=)

S}

=)

S}

=)



Gross - Non- R1030
proportional
reinsurance
accepted
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1040

Net R1100

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ° 2 . a 2

0

0

0

-28 091 489

Health Insurance |Index-linked Other life| Annuities Annuities Health reinsurance [Life
insurance |w ith profit |and unit- linked insurance|stemming stemming from reinsurance
participatio |insurance from non-life |non-life
n insurance insuran

- - "
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premiums written

Gross R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Premiums

earned

Gross R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Claims incurred

Gross R1610 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1620 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R1700 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Changes in

other technical

provisions

Gross R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Expenses R1900 0 0 0 0 0 0 0 0 0

incurred

Administrative

expenses

Gross R1910 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R1920 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R2000 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Investment

management

expenses

Gross R2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R2020 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R2100 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Claims

management

expenses

Gross R2110 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R2120 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R2200 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Acquisition

expenses

Gross R2210 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reinsurers' share R2220 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net R2300 0 0 0 0 0 0 0 0 0



Overhead
expenses
Gross R2310
Reinsurers' share R2320

Net R2400
Other expenses R2500

Total expenses R2600

Total amount of R2700
surrenders

S}

S}



S.05.02

Premiums, claims and expenses by country

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published) Annual QRT 2022_v4

Non-life

Premiums written

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Premiums earned

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Claims incurred

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Changes in other technical provisions
Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share

Net

Expenses incurred

Other expenses

Total expenses

RO110
R0120
R0130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0400

R0410
R0420
R0430
R0440
R0500
R0550
R1200
R1300

Top 5 countries (by amount of gross premiums written)
DK Fl IE

C0080 C0090 C0090 C0090 C0090 C0090
52 358 987 51661 546 17 405 007 112 406 325 35254 817 68 644 214
7914 114 0 4125144 0 0 0
0 0 0 0 0 0
31768 867 29 513 240 11 389 027 61727 401 0 37 758 326
28 504 234 22 148 306 10 141124 50 678 924 35254 817 30 885 888
44 883 703 31141 212 12189 165 90 750 656 21106 817 54 447 381
7 526 263 0 4139 033 0 0 0
0 0 0 0 0 0
28 027 604 19 225 702 10 597 961 56 479 628 0 32 428 846
24 382 362 11915509 5730 237 34 271 028 21106 817 22018 535
1459 036 106 207 063 0 -11 411 11 244 920 56 463 257
102 418 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
101 498 72 889 599 0 1237770 0 44 598 622
1459 956 33 317 464 0 -1249 181 11 244 920 11 864 635
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
15012610 9893 158 12988 145 8205 593 6 394 464 15122 202

Premiums written
Gross

Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross

Reinsurers' share

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520

C0220 C0280

o o o

o o

SolvencyTool

kr.

Co140

337 730 896
12 039 258
0

172 156 861
177 613 293

254 518 933
11 665 296
0

146 759 741
119 424 487

175 362 864
102 418

0

118 827 488
56 637 794

0
0
0
0
0

67616 172
-28 091 489
39 524 683



Net

Claims incurred
Gross

Reinsurers' share
Net

Changes in other technical provisions
Gross

Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Other expenses
Total expenses

R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

IIoooo o o o o

o

o O O o o o



S.17.01 SolvencyTool
kr.
ARS: ARS 2023-04-10 (Published) Annual QRT 2022_v4

Non-Life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional reinsurance Total
Workers'|M rine, |Fire and |General |Credit and i i Non- Non-
expense |protectio vehicle iati r iabili suretyship us financial |proportional |proportional |proportional |proportional
insuranc n compens !iability i r i r i f . loss heglth ca;ualty marine, prgperty
insuranc | 4o insuranc tr r reinsurance  |reinsurance |uiodion ang |reinsurance
< insuranc |€ Insuranc | roperty transport
e C insuranc reinsurance
e
C0020 C0030 @ C0040 CO0050 CO0060 CO070 CO080 ' CO0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
TP calculated as a whole R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Direct business R0020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 _—_— 0

reinsurance business
e o . o
reinsurance

Total Recoverables from

reinsurance and SPV after the

adjustmem for expected R0O050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
losses due to counterparty

default

Technical provisions

calculated as a sum of BE and

RM (Non-Replicable portfolio)

Best Estimate

Premium provisions

Gross - Total RO060 0 0 0 0 0 0 0 0 103270623 0 0 24484207 0 0 127 754 829
Gross - Direct Business R0070 0 0 0 0 0 0 0 0 101899 962 0 0 24484207 _ _ 126 384 169
Gross - accepted proportional

reinsurance business

Gross - accepted non-
proportional reinsurance R0090 0 0 0 0 0
business

Total recoverables from

reinsurance and SPV before the

adjustment for expected losses  R0100 0 0 0 0 0 0 0 0 81273727 0 0 0 0 0 0 0 81273727
due to counterparty default

Recoverables from reinsurance

(except SPV and Finite

Reinsurance) before adjustment R0110 0 0 0 0 0 0 0 0 81273727 0 0 0 0 0 0 0 81273727
for expected losses

Recoverables from SPV before
adjustment for expected losses  R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Recoverables from Finite
Reinsurance before adjustment

R0130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
for expected losses



Total Recoverables from
reinsurance and SPV after the
adjustment for expected losses
due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium
Provisions

Claim provisions

Gross - Total

Gross - Direct Business

Gross - accepted proportional
reinsurance business

Gross - accepted non-
proportional reinsurance
business

Total recoverables from
reinsurance and SPV before the
adjustment for expected losses
due to counterparty default

Recoverables from reinsurance
(except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment
for expected losses

Recoverables from SPV before
adjustment for expected losses

Recoverables from Finite
Reinsurance before adjustment
for expected losses

Total Recoverables from
reinsurance and SPV after the
adjustment for expected losses
due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims
Provisions

Total Best estimate - gross
Total Best estimate - net
Risk margin

Amount of the transitional on
Technical Provisions

TP calculated as a whole
Best Estimate

Risk margin

Technical provisions - total
Technical provisions - total
Total Recoverables from
reinsurance and SPV after the
adjustment for expected losses
due to counterparty default

Technical provisions minus
recoverables from reinsurance
and SPV - total

Line of Business: further
seamentation (Homoaeneous

R0140

R0150

R0160
R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

1129
1129

0

0

0
0

81 233 069

22 037 553

125129 928
125129 928

0 0 0 0 0 0 81233069
0 24484207 0 0 0 0 46521760
0 836 246 0 0 125967 303

0 83 246_ _ 125 967 303

I

o oo o

o oo o

o o

o oo o

o oo o

o oo o

o oo o

1448

0

0

100 632 743

100 632 743

100 594 987

24 534 941

228 400 550
46 572 494
13 174 609

o

241575 159

181 828 056

59 747 103

0

o oo o

o o

0 0 0 0 0 0 100632 743
0 0 0 0 0 0 100 632 743
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 100 594 987
0 836 246 0 0 0 0 25372316
0 25320453 0 0 0 0 253722132
0 25320453 0 0 0 0 71894076
0 7162912 0 0 0 0 20337840
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 32483365 0 0 0 0 274 059 972
0 0 0 0 0 0 181 828 056
0 32483365 0 0 0 0 92231916



Premium provisions - Total
number of homogeneous risk
groups

Claims provisions - Total number
of homogeneous risk groups

Cash-flows of the Best
estimate of Premium
Provisions (Gross) Cash out-
flows

Future benefits and claims
Future expenses and other cash
out-flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)

Cash-flows of the Best
estimate of Claims Provisions
(Gross) Cash out-flows

Future benefits and claims
Future expenses and other cash
out-flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)

Percentage of gross Best
Estimate calculated using
approximations

Best estimate subject to
transitional of the interest rate
Technical provisions without
transitional on interest rate

Best estimate subject to volatility
adjustment

Technical provisions without
volatility adjustment and without
others transitional measures

R0350

R0360

R0370
R0380

R0390

R0400

R0410
R0420

R0430

R0440

R0450

R0460

R0470

R0480

R0490

1129

0

119 379 954
28 264 011

44 373 342

0

116 693 382
8435 481

37 078 339
0

12594 132

0

836 246
0

156 458 293
28 264 011

56 967 475

0

117 530 757
8435481



Insurance

ar
20010 [7: Fire and other damaqe to proper

200202 Underwriting
20030 SEK
o040 [2:

Development year
7 8

Reinsurance Recoveri

received (non-cumulative)
Development year

Year o0 1 2 3 4 5 6 9 10 1 12 3 14 15 Incurrent Sumofyears  Year o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 i 15 Incurrent  Sum of years
year  (cumulative) r (cumulative)
cot70 co180 cor60 corro
Prior Prior
N4 N4
N13 N13
N-12 N-12
N1 N1
N-10 N-10
N N
N8 N8
N7 N7
N6 N6
N5 N5
N4 N4
N3 N3
N2 N2
N1 N1
N [ zess|  1zess| N
Total [ 12e35]  12e3s|  Total
Inflation rates (only in the case
of using methods that take into
e N13 N12 N1 N-10 No N8 .7 N6 15 4 N3 N -
800 c1810 c1820 c1830 ciga0 ci850 ol 1 cum 1880 cl890 1900 ci910 c1920 c1930 1940
Historic inflation rate -total  R0700
Historic inflation rate: external  R0710
Historic inflation rate: RO720]
N+t B 22 Nvg N+o N+10 N+t Ne12 N+13 Ne14 N+15
a0zt caost c2060 co070 c2080 co000 c2100 cat10 c2120 c2130 c2140
Expected inflation rate -total _ R0730
Expected inflation rate: external R0740
Expected inflation rate: RO750]
c2200
Description of inflation rate used R0760
Line of business. 20010 [9: Credit and suret smn insurance
Accident vear | Underwriting 20020 |2 Underwriing
Currency 20030 [ SEK
Currency conversion 0040 (2.
Gross Claims Paid (non-cumulative) Reinsurance Recoveries received (non-cumulative)
Development year Development year
Year 0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 i 12 3 14 15 Incurrent  Sumofyears  Year o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 Etl 2 13 u 15 Incurrent  Sum of years
year  (cumulative) year  (cumulative)
cooso cooso o100 cot10 co120 coiro cot80 core0
Prior [ o o
N1 17743664] 26078005 15175676] 17785te6| 3730518]  sosoa| 44903tal  5ates|  aer|  eseaze|  -aross|  tttrs| ol 8796 _il_ﬂ_il_ﬂ
N-13 6343 m —-am—a‘am—a_a [ o[ aszszoar i ) o
N-12 19 moea | 5025 268857 236 20610 m 15467 1565 o o a
N1 14250 250) _ o 169 167} sazst| o] o o
N-10 szsm 59 _il o
N m 1280 tsa [ o
N8 656 755, 2
N7 546 512] —-mm
N6 190| o 253 142 T
N5 0| 286 489) -nm
N 483 628
N3 274 269
N2
N1
N
Total 116108 819[1014014758]  Total
Inflation rates (only in the case
e N13 N12 N1 N-10 No N8 N7 N6 [ N4 N3 N2 N1
800 c1810 ci820 c1830 ciga0 cies0 1860 cier0 1880 cl890 1900 ci910 c1920 c1930 1940
Historic inflation rate - total _ R0700
ist ion rate: external  RO710
Historic inflation rate: RO720]
N+t N2 N3 Nea N+s. Nv6 22 Nvg N+o N+10 N+t Ne12 N3 Ne14 N+15
c2000 co010 c2020 co030 c2040 co050 c2060 co070 c2080 co000 c2100 cat10 c2120 c2130 c2140
flation rate - total  R0730|
Expected inflation rate: external  R0740
Expected in 50
c2200
Description of inflation rate used R0760
Line of business. 010 [12. financial loss
Accident year | Underwriting 20020 [2: Underwriting year
Currency 20030 SEK
Currency conversion 0040 (2.
Gross Claims Paid (non-cumulative) Reinsurance Recoveries received (non-cumulative)
Development year Development year
Year 0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 i 12 3 14 5 Incurrent  Sum of Year 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 Etl 2 13 " 15 Incurrent  Sum of years
(cumulative) ¥e (cumulative)
cooso cooso o100 cot10 co120 cot60 coiro cot80 core0 corro
Prior
N1
N13
N-12
N1
N-10
N9
N8
N7
N6
N5
N4
N3
N2
N1 5030 64
N
Total (11201 508] 16 240 054]

Inflation rates (only in the case
e N13 N12 N1 N-10 -

800 c1810 ci820 c1830 cig40 clioso c1930 1940
RO700]
Ro710|
RO720]

N+t N2 N3 Nea N+s. B 22 Nvg N+o N+10 N+t Ne12 N3 Ne14 N+15

c2000 ca010 c2020 co030 c2040 c2120 2130 c2140

Expected inflation rate -total _ R0730

Expected inflation rate: external R0740

Expected inflation ra RO750]
c2200

Historic inflation rate - total
istoric inflation rate: external
Historic inflation rate:

Description of inflation rate used R0760



Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions

Net Claims Paid (non-cumulative)
Development year
7 8 Sumof

(cumulative)

In current

1360

c13r0

Development year

Year [ 1 2 3 4 5 6 7 8 0 10 1 12 3 14 15

0200 0210 0220 0230 Co240 0250 C0260 o270 0280 0290 C0300 0310 0320 0330 Co340 c0350 C0360
Prior RO100 o
N-14 RO110 o o o o o
N-13 R0120, of o] 0 of
N-12 R0130 of 0| 0
N1 RO140 o o
N-10 RO150 o
No RO160 o
Ng RO170 o
N7 RO180 o
N6 RO190 ol
[ RO200 o
[ R0210 o
N3 R0220 o
N2 R0230 o
Nt RO240 o
N RO250 1129

Net Claims Paid (non-cumulative)

Development year

Year 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Etl 2 13 i 15 Incurrent  Sum of years
year  (cumulative)

Prior
N1 | 27686213 15161609] 15005768| -8438565| -430224| -p530424|  -400281] 40252  pasoss|  aroes]  -i1i7a] ol a7
N-13 “m“‘
N-12
N1 -3 69| “‘
N-10 _ﬂ
N9
N8 658 755
N7 546512 4325807 2201488 1457735 386 989] 720127 17310
N6
N5 239128
N4 514 032]
N3
N2
N1
N
Total

Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions

Development year
Year 8 Year end
(discounted
ata)
Prior
N14 of
N13 1 967
N12 9552449
N1t o 273
N10 7 [ 891 007] ow
N9 198939
[ i 170
N7 smm
N6 20
NS 535 402) -mxm 551757
Na
N3 -283 676|
N2 3371496
N1
N
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Net Claims Paid (non-cumulative)
15 Sum of years

Development year
7 8
(cumulative)

In current
¥e

ciaro

c1360

TETE MREAET
[ 11201 508] 14980 413]

Gross undiscounted Best Estimate Claims Provisions
Development year
7 8 Year end
(discounted

data)

Year




Net Undiscounted Best Estimate Claims Provisions

Development year
7 8

rovien "
Year end
(discounted
data

Development year
Year 7 8 Year end
(discounted
datal
c 1560
Prior
N4
N13
N-12
N1
N-10
N
N8
N7
N6
N5
N4
N3
N2
N1
N
Total
Best Net Undiscounted Best Estimate Claims Provisions.
Development year Development year
Year 7 8 Year end Year 0 1 2 3 4 5 6 7 9 1 Etl 2 13 u 15 Year end
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Prior Prior
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N-12 N12 552 2 _xza
N1 o N1 sa 139
N-10 8 100 11 674] o o N-10
N 5789025] 11645394 0978 888] [ N 4 mase
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N6 2410882 N6 2410462,
N5 428 303 N5 3 [__sss472]
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N3 127 130] N3 156 746} _
N2 1607170 N2 |5 523000] 2065 833
N1 N1 0|
N N
Total Total
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Gross Reported but not Settled Claims (RBNS)

Reinsurance RBNS Claims

Development year Development year
Year o0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 i 15 Year end Year 7 8 Year end
(discounted (discounted
data data
C0400 Co410 C0420 C0430 Coad0 Co450 0460 coaro o480 C0490 C0500 o510 0520 0530 Cos40 C0550 C0550 c1160
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N4 RO110] o o o o o N4
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N1 R0240| N1
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Total Total
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Development year
7 8

Year Year end
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Reinsurance RENS Claims

Development year

7 8 Year end
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ci160




SolvencyTool
k.

Net RBNS Claims.
Development year
Year o0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 i 15 Year end
(discounted
Aata
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S.23.01 SolvencyTool
Own funds kr.
ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published)

Annual QRT 2022 v4

Coo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 50 000 000 50 000 000
Share premium account related to ordinary share capital R0030 11 150 000 11 150 000

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - fund item for  R0040
mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares RO110

Reconciliation reserve R0130 203 434 319
Subordinated liabilities RO140 _ 10 000 000

An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160

Other items approved by supervisory authority as basic own funds not specified R0180
above

Own funds from the financial statements that should not be represented
by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified
as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be represented by the  R0220 0
reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified as Solvency
Il own funds

Deductions Tier 1 — unrestricted |Tier 1 — restricted

Deductions for participations in financial and credit institutions R0230 0 0 0 0 0
Total basic own funds after deductions Tier 1 — unrestricted [Tier 1 — restricted
Total basic own funds after deductions R0290 274 584 319 264 584 319 0 10 000 000 0
Ancillary own funds Tier 1 — unrestricted |Tier 1 — restricted
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand R0300
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the equivalent basic R0310
own fund item for mutual and mutual - type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated liabilities on  R0330
demand
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive R0340
2009/138/EC
Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the Directive  R0350
2009/138/EC
Supplementary members calls under first subparagraph of Article 96(3) of the R0360
Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls - other than under first subparagraph of Article R0370 0
96(3) of the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds R0390 0
Total ancillary own funds R0400 0 0
Total available own funds to meet the SCR R0500 274 584 319 264 584 319 0 10 000 000 0
Total available own funds to meet the MCR R0510 274 584 319 264 584 319 0 10 000 000
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 274 584 319 264 584 319 0 10 000 000 0
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 272 651 059 264 584 319 0 8066 740

I y Capital Requil R0580 160 649 169
Minimum capital requirement R0600 40 333 700
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 170,922%
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 675,988%
reconciavonresane | |

C0060

Excess of assets over liabilities R0700 264 584 319
Own shares (held directly and indirectly) R0710 0
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720 0
Other basic own fund items R0730 61150 000
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment R0740 0
portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve R0760 203 434 319
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business R0770 0
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business R0780 25952 127
Total Exp d profits included in future premi (EPIFP) R0790 25952127




S.25.01 SolvencyTool
Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula kr.

ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published) Annual QRT
2022 v4

Article 112 20010 2: Regular reporting

Solvency Capital Requirement calculated using standard formula Net solvency capital Gross solvency capital Allocation from adjustments
requirement requirement due to RFF and Matching

adjustments portfolios

C0030 C0040 C0050
Market risk R0010 13745 871 13745871 0
Counterparty default risk R0020 9130 803 9130 803 0
Life underwriting risk R0030 0 0 0
Health underwriting risk R0040 0 0 0
Non-life underwriting risk R0050 142 699 355 142 699 355 0
Diversification R0060 -13978 189 -13978 189
Intangible asset risk R0070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement R0100 151 597 840 151 597 840
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120 0
Operational risk R0130 9051329
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 0
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150 0
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0160 0
(transitional)
Solvency capital requirement, excluding capital add-on R0200 160 649 169
Capital add-ons already set R0210 0
Solvency Capital Requirement R0220 160 649 169
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0400 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for remaining part R0410 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds R0420 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for matching adjustment portfolios R0430 0
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0440 0
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0450 4: No adjustment
Net future discretionary benefits R0460 0
C0109
Approach based on average tax rate R0590 3: Not applicable as LAC DT
is not used (in this case
R0600 to R0690 are not
applicable)
Co110 C0120 C0130
DTA R0600
DTA carry forward R0610
DTA due to deductible temporary differences R0620
DTL R0630
LAC DT R0640
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0650
LAC DT justified by reference to probable future taxable profit R0660
LAC DT justified by carry back, current year R0670
LAC DT justified by carry back, future years R0680
Maximum LAC DT R0690




S.28.01 SolvencyTool
Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity kr.
ARS: Annual Solvency Il reporting Solo 2023-04-10 (Published) Annual QRT 2022_v4

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations - MCR components

€0010
MCR Non-Life Result R0010 | 40 196 295|

Net (of reinsurance/SPV) [Net (of reinsurance) written

best estimate and TP premiums in the last 12
calculated as a whole months
C0020 C0030
Medical expense insurance R0020 0 0
Income protection insurance R0030 0 0
Workers' compensation insurance R0040 0 0
Motor vehicle liability insurance R0050 0 0
Other motor insurance R0060 0 0
Marine, aviation and transport insurance R0070 0 0
Fire and other damage to property insurance R0080 1129 59 101
General liability insurance R0090 0 0
Credit and suretyship insurance R0100 83 232 560 142 299 375
Legal expenses insurance RO110 0 0
Assistance R0120 0 0
Miscellaneous financial loss R0130 27 304 710 35254 817
Non-proportional health reinsurance R0140 0 0
Non-proportional casualty reinsurance R0150 0 0
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160 0 0
Non-proportional property reinsurance R0170 0 0
Linear formiia componert forlfonurarceand roinsuance vlgations | | __ ViR componenis _|
C0040
MCR Life Result R0200 | o|

Net (of reinsurance/SPV) | Net (of reinsurance/SPV)

best estimate and TP total capital at risk
calculated as a whole
C0050 C0060
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 0
Obligations with profit participation - future discretionary benefits R0220 0
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 0
Other life (re)insurance and health obligations R0240 0
Capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 0
Ol G caciaion | [ VCRcomboens |
C0070
Linear MCR R0300 40 196 295
SCR R0310 160 649 169
MCR cap R0320 72292 126
MCR floor R0330 40 162 292
Combined MCR R0340 40 196 295
Absolute floor of the MCR R0350 40 333 700
Minimum capital requirement R0400 40 333 700
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